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沪铝期货收评：沪铝低位继续震荡反弹 

一、 行情回顾 

今日沪铝期货主力合约 1809 微低开于 14060，日内延续窄幅震荡反弹，涨

0.68%报 14165。持仓 26.3 万多手，较上一交易日增加 8776 手；成交 15.3 万

多手，较上一交易日减少 4500 多手。技术上看，仍受均线系统空头压制，处低

位弱势震荡。 

表 1：长江有色金属 1#电解铝与沪铝期货 

  收盘价 涨跌% 成交量 持仓量 
持仓量

变化 
基差 

长江有色 1#电解铝 13980.00  0.43   

AL1808.SHF 14100.00  0.71  76014 175040 -3622 -120.00  

AL1809.SHF 14165.00  0.68  153802 263412 8776 -185.00  

AL1810.SHF 14240.00  0.67  25708 87370 3160 -260.00  

AL1811.SHF 14325.00  0.70  5914 25712 136 -345.00  

AL1812.SHF 14395.00  0.70  2148 14442 306 -415.00  

 

二、 行业要闻 

 截止至 2018 年 07 月 09 日，长江有色市场 1#电解铝平均价为 13,980 元/

吨，较上一交易日增加 60 元/吨；上海、佛山、济南、无锡四地现货价格分

别为 13,980 元/吨、14,370 元/吨、14,000 元/吨、13,970 元/吨。从季节

性角度来分析，当前长江有色市场 1#电解铝现货平均价格较近 5 年相比维

持在平均水平。 

 7 月 9 日，SMM 统计国内电解铝社会库存（含 SHFE 仓单）：上海地区 42.5
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万吨，无锡地区 77.2 万吨，巩义地区 18.5 万吨，南海地区 23.8 万吨，杭

州地区 10.3 万吨，天津 5.6 万吨，重庆 2 万吨，临沂地区 2.9 万吨，消费

地铝锭库存合计 182.8 万吨环比上周四减少 0.6 万吨。 

 根据政府文件，特朗普政府批准了一项对于伊利诺斯富兰克林公园曼德尔铝

业公司铝板的关税豁免请求。曼德尔将中国、俄罗斯、南非、瑞士和奥地利

列为可对公司供应铝产品的国家。根据美国铝业协会与美国贸易集团的统计，

自美国商 务 部开始接受铝型材第 232 号关税排除请求以来，截止目前已经

发布了 2000 多个请求，对部分豁免请求予以批准。 

 据 SMM 最新了解，山西信发（孝义）延迟其 100 万吨/年的新增产能的投

放，原先是预计于 7 月份投产。 

 大摩发表研究报告称，据中国铝业（02600）公布，山西地区铝土矿成本持

续上涨，同时氧化铝市场价格持续走低，将削减山西氧化铝产能，涉及 77

万吨，而现货氧化铝价也设立每吨 2900 元人民币下限。中央打击非法采矿，

目标是要关闭产能高于允许标准及涉及安全问题的矿，结果令铝土矿的原材

料成本上涨，预计其后氧化铝及铝的价格会逐步向上，维持对中国铝业“与

大市同步”评级，目标价 4.2 元。 

三、 市场研判 

1. 策略建议 

建议投资者此前空单减仓止盈，轻仓持有。 

2. 风险提示 

跌至一年前震荡区间，存在技术支撑。 
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 免责声明 

本研究报告由民生期货有限公司撰写,本报告是根据国际和行业通行的准则，

以合法渠道获得这些信息，尽可能保证可靠、准确和完整，但并不保证报告所述

信息的准确性和完整性。本报告所载的全部内容只提供给客户做参考之用，并不

构成对客户的投资建议，并非作为买卖、认购期货或其它金融工具的邀请或保证。

客户不应单纯依靠本报告所载的内容而取代个人的独立判断。本报告不能作为道

义的、责任的和法律的依据或者凭证，无论是否已经明示或者暗示。民生期货有

限公司将随时补充、更正和修订有关信息，但不保证及时发布。对于本报告所提

供信息所导致的任何直接的或者间接的投资盈亏后果民生期货有限公司不承担

任何责任。  


