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PVC 收评：上游成本支撑渐弱，震荡行情

一、行情回顾

PVC 主力合约 1809 开于 6860，收于 6840，涨幅 0.44%，成交量 158350

手，与上周周五相比锐减 20 万手与周一持平，持仓量 194354 手，减持 11010

手，价格落于均线交织的狭小空间内。1809 合约与 1901 合约的以结算计价

差是 200，近月合约走势偏强。

10 日焦煤主力合约 JM1809 收盘于 1142.5 元/吨，跌幅 0.78%，日增仓

9780 手；焦炭主力合约 J1809 收盘于 2026 元/吨，涨幅 0.7%，日增仓 5528

手。

二、行业要闻

 上海国际能源交易中心宣布，自 2018 年 7 月 11 日收盘结算时起：原油

SC1810 合约的交易保证金比例由 7%调整至 5.5%；原油 SC1811 合约的交

易保证金比例由 7%调整至 6%。当上述合约收盘后的持仓量首次超过 3 万

手(双边)时，自当日收盘结算时起的交易保证金比例恢复为 7%。

 巴克莱：将下半年及 2019 年全年布油预期分别调整为 73 美元/桶、71 美

元/桶，因预计利比亚及伊朗原油供应将下降。5 月以来，美油布油之间的价

差已经显著缩窄，但今年四季度往后，价差还将重新扩大至 7.50 美元/桶。

 7 月 10 日常州地区 PVC 市场行情暂稳，目前 5 型电石料主流 6800-6900

元/吨。参考报价：宜化 6800 元/吨，鄂绒 6850 元/吨，信发 6880 元/吨，

中泰 6870 元/吨，北元 6900 元/吨，天湖 7 型 6950 元/吨，天辰 8 型
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7000-7050 元/吨，乙烯法低价货源送到报在 7100-7250 元/吨，部分高价

货源在 7250-7350 元/吨，实单可谈。

 7 月 10 日国内电石出厂价格暂稳：内蒙古乌海、鄂尔多斯地区电石主流

出厂价 2900 元/吨，报价暂稳，内蒙乌盟地区一级品报价 2850 元/吨，报

价暂稳；宁夏石嘴山地区电石主流出厂价 2900 元/吨左右，报价暂稳；陕西

地区出厂价 2880-2990 元/吨左右，报价暂稳；甘肃地区出厂价 3000 元/

吨，报价暂稳；新疆地区电石主流出厂价 2870 元/吨左右，报价暂稳，实际

成交价以协商为主。整体看来，国内电石出厂价格暂稳。下游客户电石采购

积极性上涨，电石需求升高，电石出货紧张。后市预测电石价格将维稳。

三、市场研判

1. 投资逻辑

国际原油价格在 7 月 5 日稍作调整后并没有深度下探而是继续在高位横向

震荡中，伊朗原油市场成为左右市场的焦点之一，美原油主力 8 月合约今日亚洲

时段价格 74.33 美元，美元指数在回落至 40 日均线附近高于前低的位置止跌，

人民币兑美元在美元指数回调期间止贬。PVC 下游房地产市场温和收缩，供需

市场基本平衡，上游焦炭价格从 2200 高位回落后近日在 2000 一线震荡，焦煤

价格跌破了前低 1170 一线后继续向下回落有跌向 1100 一线的技术概率。上游

电石价格暂稳，PVC1809 合约均线空间继续收窄，震荡行情仍旧，酝酿等待方

向指引。

相关系数 焦炭 焦煤 原油 WTI ICE NYMEX

PVC 0.908 0.904 0.574 0.563 0.496
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2. 交易策略

震荡日内操作。

3. 风险提示

人民币与美元汇率走势，国内房地产市场债务问题。
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