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民生期市资讯 

一、宏观新闻 

1、住建部部署下半年楼市调控，地方工作不给力“坚决问责”。7 月底，

中共中央政治局召开会议，在部署下半年经济工作时提到，要下决心解决好

房地产市场问题，坚持因城施策，促进供求平衡，合理引导预期，整治市场

秩序，坚决遏制房价上涨。加快建立促进房地产市场平稳健康发展长效机制。  

从此前的“遏制房价过快上涨”,到此次的“坚决遏制房价上涨”,各方对中

央这一表述的解读均认为，这是对下半年楼市调控“不会放松”的定调。 

2、我国国际收支保持总体平衡。上半年经常项目少量逆差，但仍属于

基本平衡的范畴。”中国金融四十人论坛高级研究员管涛表示，理论上讲，

经常项目差额与 GDP 之比是评估一国对外经济平衡（即国际收支平衡）与

否的重要指标。对外经济平衡并不意味着经常项目收支为零，而是经常项目

不论顺差还是逆差，其差额与 GDP 之比都应该控制在合理范围以内。上半

年，我国经常项目逆差与 GDP 之比为-0.4%，远低于±4%以内的国际警戒

标准。 

3、上半年铁路运输主要指标大幅增长。在货运增量行动方面，上半年，

国家铁路货运量完成 15.49 亿吨，同比增长 7.5%。一是大宗货物运量不断

巩固扩大。国家铁路煤炭运量完成 8.22 亿吨，同比增长 11.4%；二是大力

发展多式联运。集装箱运量同比增长 44.5%，商品汽车、冷链物流同比分别

增长 28.2%、32.2%；三是中欧班列开行质量不断提高。中欧班列开行 2497
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列，同比增长 69%；四是降低社会物流成本。5 月 1 日起，铁路运输服务增

值税税率从 11%降至 10%。 

4、央企参与 PPP 成交量锐减 7 月份同比下降 49%。自去年年底国资

委出台《关于加强中央企业 PPP 业务风险管控的通知》后，业内对于央企参

与PPP情况一直抱有较高的关注。而据PPP有例数据服务平台不完全统计，

目前 PPP 市场总体呈现出成交总量下降的趋势，其中，中央企业的代表性最

强。以 2018 年 7 月份为例，全国央企 PPP 项目总成交量为 44 个，同比下

降 49%；从前 7 个月的情况来看，央企参与 PPP 项目总成交量 417 个，同

比减少 17%。 

二、商品期货 

（一）煤焦钢矿 

1、中信证券表示，此前钢铁板块的调整，一方面源于大盘的拖累，另

一方面源于短期涨幅较大标的的获利盘抛压。而在上周四大盘弱势下杀 2%

的情况下，钢铁依然是走势前两强的行业板块。在业绩释放叠加低估值的格

局下，钢铁板块充分体现出其在弱势行情中的价值属性。展望后市，在钢价

突破前高的基础上，钢铁板的利润有望在三季度环比上涨 20%—30%，继

续创出历史新高；而从 PE 以及业绩持续性的角度来看，钢铁也是目前估值

最低的行业之一。因此不管是从基本面还是估值水平来看，钢铁板块目前仍

处于上涨的初期阶段，上周的涨幅是对前期估值下杀的修复。在大盘企稳后，

钢铁板块仍有望继续实现领涨的格局。 
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2、在新增产能缓慢释放、煤矿安检及环保整顿达标复产，国家发改委

旺季保供政策的支持下，国内煤炭供应稳中有增，生产和进口均保持较高的

增长速度。煤炭工业协会统计数据显示，上半年全国原煤累计生产 16.97 亿

吨，同比增长 3.9%，增速仍处于近五年的最高增速附近。同时，进口在国

家严格限制背景下也保持着较高增速。海关数据显示，上半年我国进口煤及

褐煤 1.46 亿吨，同比增长 9.9%，增速较今年前 5 个月高 1.7 个百分点，结

束了增速持续下滑的趋势。生产和进口量的增长，保证了国内煤炭市场供应

的稳定。 

3、受到今年用电量超预期的影响，6 大电厂的日耗达到了近 7 年以来

的峰值，根据今年前 7 个月的耗煤数据测算，今年 1-7 月的平均日耗同比去

年高出了 9.6%，支撑了动力煤价的高位运行。但从边际变化上来看，今年 5、

6、7 月的日耗较去年同期分别同比增长了 18%、10%和 6%，日耗的边际

增速在明显的递减，7 月日耗的同比增速已经低于去年同期。 

（二）能源化工 

1、美国石油协会（api）公布的数据显示，截至 8 月 3 日当周原油库存

减少万桶至 4.072 亿桶，预期减少 336.7 万桶，前值为增加 559 万桶；库

欣地区原油库存减少 57.6 万桶，前值为减少 80.8 万桶。汽油库存增加 310

万桶，预期减少 143.3 万桶，前值为减少 79.1 万桶；精炼油库存增加 180

万桶，预期减少 10 万桶，前值为增加 290 万桶。 
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2、自 7 月下旬以来，PVC 行业开工率呈现出不断回升的态势，截至 8

月初，国内 55 家 PVC 企业开工率重回 80%的年内平均水平之上。总体上，

当前行业开工率小幅高于往年同期平均水平，同比去年同期高 5%。 

3、从 PX 检修计划和新增产能来看，三季度外围 PX 装置检修涉及产能

460 万吨/年，国内 PX 装置检修主要集中在四季度，涉及产能 485 万吨/年，

下半年亚洲 PX 检修量合计将达到 1020 万吨，占亚洲总产的 20%以上。国

内新装置投放主要集中在四季度，其中 700 万的产能释放要等到 2019 年。

下半年 PX 供应压力不是太大，PX-石脑油价差有望维持在 330-370 美元/

吨之间。四季度至年底，在新装置投产，以及 2019 年扩产高峰预期之下，

PX 价格将趋于走弱。 

（三）有色金属 

1、铝成本端支撑效应有所显现。由于环保政策日趋严格，山西、广西

从今年 3 月开始整治铝土矿非法开采，导致北方地区国产铝土矿价格上涨明

显，同时推升进口矿上涨。河南地区由于自产矿枯竭以及内陆原因，进口铝

土矿不具优势。因此，仍需山西以及贵州矿进行补充，山西铝土矿价格上涨

直接影响河南地区铝土矿价格。由于铝土矿价格居高不下，氧化铝成本将延

续上升趋势，并对电解铝成本构成强有力的支撑。 

2、国家统计局数据显示，1-6月全国新能源汽车累计产量为 47.6 万辆，

较去年同期大幅增长 88.1%。中汽协相关领导表示，今年上半年新能源汽车

产销情况远远好于往年同期，预计 2018 年全年新能源汽车产销规模有望超
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过 100 万辆。根据工信部《坚决打好工业和通信业污染防治攻坚战三年行动

计划》相关表述，预计2020年中国新能源汽车产销量将达到200万辆左右，

高镍三元电池需求有望维持强劲增长态势。 

3、由于再生铅冶炼利润低微，有中小型炼厂甚至到达亏本状态，加之

近期多高温天气，多地再生铅炼厂开工积极性受打击，有炼厂 7 月下旬起已

给工人放假停产一个月。据 SMM 调研了解，由于原料价高冶炼亏损，湖南、

云南地区原本寥寥可数的在产再生铅炼厂已于 7 月底基本停工。贵州地区再

生铅炼厂减产至半产，再生精铅供应量由前期（6 月下旬-7 月上旬）800 吨

/日左右降低至 400 吨/日左右。河南、河北地区除持证规模炼厂维持正常产

量外，多数产炼厂目前产量减少 40-50%，其中河北地区再生精铅日产量较

7 月初约减少 400 吨/日。 
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