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1. 有色产业基本面信息 

 【中国 8 月 CPI 公布：2.3%】中国 8 月 CPI 同比 2.3%，预期 2.1%，

前值 2.1%。 中国 8 月 PPI 同比 4.1%，预期 4%，前值 4.6%。  

 [海关：中国 1-8 月未锻轧铜及铜材进口量增加 15.3%至 347 万吨] 

海关总署周六公布，中国 1-8 月未锻轧铜及铜材进口量增加 15.3%，

至 347 万吨。中国 8 月未锻轧铜及铜材进口量为 42 万吨，环比下

降 6.7%。 数据显示，中国 8 月未锻轧铝及铝材出口量为 51.7 万

吨，高于 7 月的 51 万吨。 

 【海关总署：2018 年 8 月未锻轧铝及铝材出口 51.7 万吨】据 SMM

了解，9 月 8 日中国海关数据显示，8 月中国未锻轧铝及铝材出口

51.7 万吨，环比 7 月减少 0.3 万吨，2018 年 1-8 月中国累计出口

未锻轧铝及铝材 374.8 万吨，同比增加 15.2%。 

 【到货持续偏弱 消费地铝锭库存降至 170 万吨以下】9 月 10 日，

SMM 统计国内消费地铝锭库存（含 SHFE 仓单）：上海地区 37.8

万吨，无锡地区 70.8 万吨，杭州地区 9.8 万吨，南海地区 22.3 万

吨，巩义地区 16.1 万吨，天津 6.1 万吨，重庆 2.6 万吨，临沂地

区 2.8 万吨，消费地铝锭库存合计 168.3 万吨环比上周四减少 3.1

万吨。 

 【美铝西澳氧化铝工人新就业协议未达成共识 罢工将持续】据悉，

6 日美铝位于西澳大利亚的氧化铝厂与当地工会就新就业协议举

行投票，投票结果未达成共识，当地工会表示工人将延续 8 月 8



日以来的罢工行为。 

 【电解铜产量步入高速投产期】SMM 预计 2018 年中国电解铜产

量 880 万吨，增速 10%。 

 SMM：随着中国冶炼厂对海外矿的需求持续增长，TC/RC 承压下

行。中国对海外铜矿需求逐年增加，预计 2018 年铜精矿对外依赖

度上升至 76%。 

 SMM调研数据显示，8月精炼锡产量13964吨，较7月增长14.4%。

产量增长主要由于环保检查的影响已然散去，前期受此影响的企

业释放正常产量，支持整体产量回升。 

2. 有色期货品种策略 

 有色金属整体走势偏弱，沪铜、沪铝进入前期震荡区间；沪锌、

沪镍技术上破位下跌。 



 

 套利策略 



根据 Wind 数据显示，从季节性角度分析，沪铜与沪铝比价较近五年

相比维持在平均水平，沪铜与沪锌比价较近五年相比维持在较低水平，

而沪镍与沪锌比价较近五年相比维持在较高水平。 
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