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1. 行情综述

2. 盘面变化

星期二
2018.9.11

今日商品期货市场多数工业品下跌走势，有色金属震荡整理，农产品偏强震荡，
其中，黑色板块和能化板块跌幅较大，PTA跌幅超过3%，焦炭、钢材跌幅超过4%
。市场传言，环保部新的限产总体方案把空气质量改良指标从5%下调到3%了，限
产50%或30%的指标也取缔了，此前26+2取暖季文件预计有所修正。委内瑞拉原油
产量急剧下滑，未来可能继续下降，支撑原油市场；同时委内瑞拉马瑞原油是国
内沥青炼厂的主要原料供应。

跌幅前十

3. 策略建议

资金流入前十 资金流出前十

涨幅前十
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交易合约 日线 周线

NI1811 弱 弱 99500 104000 <20%

前期进口窗口打
开，大量俄镍流入
国内，而下游需求
仅小幅增加，导致
供过于求。沪镍技
术走势向下破位，
前期空单轻仓持有
。

RB1901 震荡偏弱 震荡 3900 4250 <20%

发改委介入调查建
材暴涨原因，螺纹
钢等成材短期承压
。贸易商手中有货
源，出货意愿增强
。28城市停工令可
能对1月钢材期货压
制作用。消息环保
部限产方案中限产
50%或者30%指标被
评取消了，空气质
量指标从5%降至3%
。如果消息属实，
则政策有松动迹象
。

P1901 强 震荡偏强 4800 5050 <20%

马来西亚出口明显
好转，支撑棕榈油
价格；国内棕榈油
库存下降明显，豆
油和棕榈油价差扩
大，有利于棕榈油
上涨。

交易合约 日线 周线

MA1901 高位震荡 强

周期
支撑位 交易逻辑仓位

计划入场

周期
观察理由

压力位

研究品种

开工率近期依然下降，外采甲醇增加，国际甲醇
价格偏高，上游有捂货惜售现象。

注：建议总持仓不超过50%
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I1901 震荡 震荡偏强

J1901 弱 弱

C1901 高位震荡 强

免责声明：

主产区天气炒作和华北限电限产是炒作主因。下
年度优质玉米的紧俏料将持续。今年新玉米一直
接连受旱情和虫害的影响，旱情使得出苗偏晚，
授粉关键期又遭遇高温干旱，暴雨内涝，虽然目
前没定产不好下定论，但今年产量不容乐观，继
续关注后续影响，天气导致减产使得后期行情可
期，减产已成定局。禽类养殖价格上涨利多玉米
。

        本研究报告由民生期货有限公司撰写,本报告是根据国际和行业通行的准则，以合法渠道
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中国北方内矿在环保趋严背景下，高炉开工率触
底回暖，铁水产量可能回升，提振铁矿石需求。
环保限产，采暖季错峰生产，抬高钢材整体价格
。及澳洲发往中国铁矿石量持续回落，导致港口
铁矿石库存大幅下降至 1.47 亿吨，其中澳洲粉
矿库存继续下滑，中高品矿占比也呈现下降趋
势，尤其是 PB 粉库存绝对值大幅减少，日本钢
材需求量增加，巴西与澳洲增加对日出口量。短
期内仍建议以盘整偏强思路对待。

焦炭现货价格已处高位，有下行压力；今日有焦
企主动下调焦炭价格。随着10月份京津冀地区“
2+26”城市进入采暖季来临，焦炭基本面短期有
可能转弱。不过焦化企业库存历史低位，钢厂方
面仍有补库需求。
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