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今日商品期货市场能化板块整体偏弱，OPEC8月产量大幅提升，全球原油供应创
新记录，预计明年产量超过需求，尤其是美国原油产量将进一步增加；山东省自
备电厂企业政策性交叉补贴缴纳标准为每千瓦时0.1016元，2018年7月1日-2019
年12月31日期间过渡期政策性交叉补贴标准暂按每千瓦时0.05元执行，折算下来
电解铝成本大约抬升680元/吨。大秦线秋季集中检修将于9月29日展开，沿海煤
炭运输再次掀起抢运高峰，利多煤炭。铁合金由于添加比例变化，今日涨幅居
前，硅铁收涨近3%。农产品走势依然震荡，油脂承压回落，鸡蛋增仓放量走强。
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交易合约 日线 周线

RB1901 震荡偏弱 震荡 3900 4250 <20%

广州建筑钢材主流
库存大幅增加。最
近环保政策的不确
定性，扰动黑色板
块。从严限产转换
为宽松限产，市场
预期有所转变。）
据我的钢铁网统
计，螺纹钢社会库
存 433.29 万吨，
环比上升 0.85 万
吨，钢厂库存
174.91 万
吨，环比下降 5.75
万吨。

JM1901 震荡 震荡偏强 1250 1320 <20%

海外炼焦煤价格上
涨，进口成本推
升，环保压力相对
较小，港口焦煤受
到市场追捧。蒙古
通关车辆数量增多
。各地高硫煤资源
紧缺。澳洲港口检
修，焦煤供应明显
偏紧。

P1901 震荡 震荡 4800 5050 <20%

马来西亚出口明显
好转，支撑棕榈油
价格；国内棕榈油
库存下降明显，豆
油和棕榈油价差扩
大，有利于棕榈油
上涨。

交易合约 日线 周线

PP1901 震荡偏弱 高位震荡

在双节来临之际，库存压力增加为大概率事件，
节后去库存节奏成为市场炒作热点。从近日公布
的汽车、家电的产销数据来看，PP共聚端需求或
有小幅下滑，同时塑料制品出口增速不及去年。
目前处于供需旺季，由于价位偏高，短线可试空
。

注：建议总持仓不超过50%
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I1901 震荡 震荡偏强

JD1901 强 震荡偏强

J1901 弱 弱

免责声明：

近期产销区商超备货拉动蛋价反弹，节日效应仍
有拉动。但是2017年8月至今蛋鸡苗补栏量维持
高位，鸡龄构成偏低，后期随着开产蛋鸡数量增
加以及产蛋高峰鸡群占比提升，叠加高温减产的
影响消退，鸡蛋远月供给压力大概率逐步增加。
玉米价格偏高，提高禽类养殖成本。

        本研究报告由民生期货有限公司撰写,本报告是根据国际和行业通行的准则，以合法渠道

获得这些信息，尽可能保证可靠、准确和完整，但并不保证报告所述信息的准确性和完整性
。本报告所载的全部内容只提供给客户做参考之用，并不构成对客户的投资建议，并非作为
买卖、认购期货或其它金融工具的邀请或保证。客户不应单纯依靠本报告所载的内容而取代
个人的独立判断。本报告不能作为道义的、责任的和法律的依据或者凭证，无论是否已经明
示或者暗示。民生期货有限公司将随时补充、更正和修订有关信息，但不保证及时发布。对
于本报告所提供信息所导致的任何直接的或者间接的投资盈亏后果民生期货有限公司不承担
任何责任。

北方六港中，主流中品粉矿（金步巴粉、麦克粉
、PB粉等盘面标的品种）库存占比从7月初
29.9%，下降到25.2%，特别是PB粉库存降幅最为
明显，从1318万吨，下降到903万吨，金步巴粉
、麦克粉等品种库存，也有不同程度下降。人民
币贬值带来铁矿石成本抬升，铁矿石价格低估。

焦炭现货价格已处高位，有下行压力；市场仍有
担心环保措施放缓可能。随着10月份京津冀地区
“2+26”城市进入采暖季来临，焦炭基本面短期
有可能转弱。不过焦化企业库存历史低位，钢厂
方面仍有补库需求。河北主流钢厂提出降价100
元/吨采购焦炭，于今日执行。
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