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国内期货市场今日收盘绝大部分品种飘绿，工业品更是普遍回落，其中黑色系跌
幅居前，热卷领跌超3%，铁矿石和甲醇跌超2%。相比之下，焦煤供给的持续收缩
对焦煤市场形成有效支撑，尾盘被动下挫，下跌0.04%收盘。农产品延续弱势震
荡格局，其中豆粕跌幅较大，跌近2%。钢矿品种带头走弱，但中钢协相关负责人
表示利润驱动下的产能扩张冲动依然存在，依然坚持严禁新增产能。国际原油价
格走低利空国内化工品，美国石油产出创历史最大增幅至1134.6万桶/日。
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交易合约 日线 周线

SR1901 震荡偏弱 低位震荡 4950 5120 <20%

随着巴西大选尘埃
落定，雷亚尔开始
转弱打压糖价。印
度今年仅有50万吨
的糖产量被乙醇替
换，目前糖库存量
1030万吨，印度出
口忧虑利空市场价
格。根据糖协发布
的产销数据，
2018/19 榨季期初
工业库存大致在30
万吨水平，仅次于
2014 年水平，考
虑到今年小幅增
产，广西开榨时间
提前，以及四季度
历史销糖量最高为
218 万吨，年底工
业库存水平较往年
同期依然偏高。

MA1901 弱 震荡偏弱 2980 3060 <20%

甲醇持续高位，MTO
持续减弱，化工产
业链矛盾升级，导
致市场近期高位压
力偏大。MTO利润目
前为负，华东多套
MTO降负停产，对甲
醇价格支撑进一步
减弱。二甲醚下游
需求极差，不断下
调报价。国内煤
（甲醇）制烯烃装
置平均开工率在
68.54%，下跌4.94
个百分点，主要是
受到蒲城清洁能源
MTO装置停车检修的
影响。预计需求可
能有走弱预期。

周期
支撑位 交易逻辑仓位

计划入场

周期
观察理由

压力位

研究品种

3. 策略建议

注：建议总持仓不超过50%
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交易合约 日线 周线

NI1901 震荡 震荡偏弱

Cu1812 弱 低位震荡
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近期铜进口量大幅增加，9月未锻轧铜材和精炼
铜进口量高达52.1万吨，环比增加10余万吨，进
口的增加主要是此前长单订单交付延后所致。铜
精矿加工费维持在高位，这或促使新增冶炼产能
达产的动力。统计局数据显示，9 月中国精铜产
量为 76.4 万吨，同比增加 10.4%。中国 1-9
月精炼铜产量为 660.7 万吨，较上年同期增加
11.2%

港口镍矿库存逐渐增加，1-8月精炼镍产量为
108.78万吨，需求量为113.11万吨。1-8月全球
矿山镍产量为146.8万吨，较2017年同期增加16
万吨。中国冶炼厂/精炼厂镍产量较2017年同期
增加3,000吨，表观需求量同比增加1.9万吨。近
期废不锈钢使用有所提升，镍铁偏紧张预期改
善，华东某镍铁厂新项目上马提前，部分区域因
环保或限电略受影响。金川 WP 镍矿出口配额到
期，预计月均影响 22 万湿吨出口量，然国内镍
铁新增产能不断投放，同时不锈钢库存有所积
累，现货交投低迷。多空因素交织，短线偏弱调
整。
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