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表 1：当周期货市场盘面变化 

国内期市统计   2018/11/2 星期五   

金融期货 周收盘价 周涨跌幅 持仓变化 成交量 

沪深 300 指数期货 3,306.60 4.45 1,151 180,055 

上证 50 指数期货 2,546.80 3.10 26 111,508 

中证 500 指数期货 4,417.80 5.19 4,078 60,674 

5 年期国债期货 98.13 -0.07 -1,433 29,061 

10 年期国债期货 95.50 -0.06 4,082 189,709 

有色金属 周收盘价 周涨跌幅 持仓变化 成交量 

沪铜 49,830.00 0.16 274 991,562 

沪铝 13,970.00 -1.41 -7,956 898,918 

沪锌 21,465.00 -2.34 -4,136 2,893,800 

沪铅 18,750.00 1.24 3,446 325,956 

沪镍 98,680.00 -0.63 -58,838 3,489,202 

沪锡 146,640.00 -0.57 1,482 81,660 

贵金属 周收盘价 周涨跌幅 持仓变化 成交量 

沪金 275.40 -1.04 -85,136 894,956 

沪银 3,593.00 0.25 -47,956 1,137,396 

工业品 周收盘价 周涨跌幅 持仓变化 成交量 

铁矿石 508.50 -5.57 -124,702 5,865,422 

螺纹钢 4,064.00 -3.88 -359,256 18,909,278 

玻璃 1,337.00 0.45 5,212 846,200 

热轧卷板 3,744.00 -4.66 66,594 4,931,062 

硅铁 6,668.00 -3.03 -34,816 559,042 

锰硅 8,622.00 -2.44 2,066 851,672 

能源化工 周收盘价 周涨跌幅 持仓变化 成交量 

沥青 3,312.00 -4.55 -105,120 2,865,606 

原油 510.70 -5.13 -6,608 1,675,878 

甲醇 2,950.00 -8.50 40,770 8,547,006 

焦煤 1,360.50 -3.44 -40,626 2,113,704 

动力煤 627.80 -0.66 10,550 1,262,272 

焦炭 2,361.50 -3.10 32,866 3,573,790 

PTA 6,756.00 -0.24 -90,370 5,793,536 

PVC 6,325.00 -1.94 -26,002 1,348,948 

塑料 9,115.00 -1.83 39,762 1,375,610 

PP 9,878.00 -0.37 25,568 2,300,564 

橡胶 11,370.00 -3.93 -8,268 2,046,342 

燃料油 3,406.00 -2.55 -17,196 4,184,846 

农产品 周收盘价 周涨跌幅 持仓变化 成交量 

豆一 3,441.00 -6.32 946 1,298,094 

豆二 3,154.00 -4.40 5,834 370,290 

豆粕 3,105.00 -8.60 -512,388 9,379,708 
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豆油 5,458.00 -3.81 -78,086 1,903,500 

棕榈油 4,532.00 -2.79 -36,390 1,665,248 

菜油 6,416.00 -2.00 -28,976 1,165,130 

菜粕 2,346.00 -8.29 -184,262 5,742,148 

玉米 1,880.00 -0.58 -73,680 1,915,812 

玉米淀粉 2,390.00 -1.40 -51,700 997,736 

郑棉 15,115.00 0.37 -30,620 882,084 

白糖 5,017.00 -2.05 -52,280 2,971,956 

鸡蛋 4,305.00 -0.85 -25,724 1,030,156 

 

 商品期货——有色 

 【财新制造业 PMI 数据公布】中国 10 月财新制造业 PMI 50.1，预期 50，

前值 50。 

中国 10 月官方制造业 PMI 50.2，预期 50.6，前值 50.8。 中国 10 月官方

非制造业 PMI 53.9，预期 54.6，前值 54.9。 中国 10 月官方综合 PMI 53.1，

前值 54.1。 

 【特朗普寻求在 G20 峰会与中国达成贸易协议 已开始起草条款】四名知情

人士透露，美国总统唐纳德·特朗普希望在 11 月底于阿根廷举行的 G20 峰会

上与中国就贸易问题达成协议，并已经要求美国主要官员开始起草可能的条

款。特朗普已要求高官让他们的工作人员起草一份潜在协议，在不断升级的

贸易摩擦中传出缓和信号。知情人士还表示，已有多家机构参与了协议的起

草。 

 【铝水消费转弱 铝锭供应量提升 消费地库存仅降 1.3 万吨】11 月 1 日，

SMM 统计国内电解铝消费地库存（含 SHFE 仓单）：上海地区 34.6 万吨，

无锡地区 65.9 万吨，杭州地区 9.7 万吨，巩义地区 9.5 万吨，南海地区 22.7

万吨，天津 5.6 万吨，临沂 2.3 万吨，重庆 2.2 万吨，消费地铝锭库存合计
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152.5 万吨，环比 10 月 25 日减少 1.3 万吨。 

 【吕梁发布错峰生产方案——氧化铝和电解铝企业不减产】山西省吕梁市发

布《吕梁市 2018-2019 年秋冬季工业企业错峰生产和错峰运输实施方案》，

其中关于有色行业规定如下：错峰时间：2018 年 11 月 1 日-2019 年 3 月

31 日。错峰要求：电解铝、氧化铝企业的自备电厂基本达到超低排放标准

的，不予错峰。另外，在附件吕梁市 2018-2019 年秋冬季工业错峰生产建

议名单中未出现任何氧化铝企业和电解铝企业。 

 【国家发改委：前三季度有色金属行业运行情况】前三季度，全国十种有色

金属产量 4027 万吨，同比增长 4.2%，增速同比提高 0.1 个百分点。其中，

铜产量 661 万吨，增长 11.2%，提高 4.9 个百分点；电解铝产量 2500 万吨，

增长 4.2%，回落 0.8 个百分点；铅产量 354 万吨，增长 6.8%，提高 1.5 个

百分点；锌产量 415 万吨，同比下降 2.6%，降幅同比扩大 0.1 个百分点。 

 【中国铝业几内亚铝土矿项目开工建设】几内亚当地时间 10 月 28 日上

午，中国铝业首个海外大型铝项目——几内亚 Boffa 铝土矿项目在几内亚博

法市举行开工奠基仪式。矿区可利用资源储量约 17.5 亿吨，可持续开采年

限长达 60 年以上，建成投产后将成为中国铝业海外铝土矿资源的重要来源，

不断提升公司矿产资源的保障和可持续发展能力。项目首期建设规模为年产

1200 万吨铝土矿，将使公司矿山自采率提高到 75%。 

 【俄罗斯将再要求 WTO 就美国钢铝关税争端成立仲裁小组】莫斯科 10 月

29 日消息，俄罗斯经济部周一表示，该国将再次要求世界贸易组织(WTO)

在 11 月成立一个仲裁小组，以判断美国对钢铝征收关税的合法性。俄罗斯

外交部在一份声明中表示，美国无权再次阻止该计划，仲裁小组将会自动成
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立。 

1. 有色期货品种策略 

 近期有色多数延续震荡走势，而沪铝、沪镍承压破位下跌，建议投资者短线

参与。 

 套利策略 

根据 Wind 数据显示，从季节性角度分析，CU1811 与 1812 合约价差、ZN1811

与 1812 合约价差较近五年相比维持在平均水平，而 AL1811 与 1812 合约价差

较近五年相比维持在较低水平。 

从季节性角度分析，沪铜与沪铝比价较近五年相比维持在平均水平，沪铜与沪锌

比价较近五年相比维持在较低水平，而沪镍与沪锌比价较近五年相比维持在较高

水平，投资者前期介入卖沪镍买沪锌套利策略可轻仓持有。 
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数据来源：Wind 

 商品期货——黑色 

钢材：供应量高导致市场承压 

一周信息集萃： 

1、昨日全国建材成交 17.01 万吨，与昨日持平，成交偏弱。钢联库存数据显示，

五大钢材品种，社会库存、钢厂库存全线下降，反映本周消费仍然具有韧性。市

场对 1 月钢价降低已给出预期， 贴水扩大至超过 700 元。不过，工地赶工情

况接近尾声，持续时间有限，随着东北地区消费减少，东三省钢材逐渐净流出至

华东华南地区，对该地区钢价形成压力。 

2、钢材生产执行新国标，新增加了金相组织的检验规定、宏观金相、截面维氏

硬 度、围观组织及检验方法，硬性禁止穿水工艺钢筋在市场流通，预计需要改

标钢筋数量 约 8000 万吨，改造提升成本约 150-230 元/吨。 

3、本周起，进博会安保圈周边建筑工地停工，需求有望温和下滑，至 11 月上

旬，北方部分工地由于天气因素陆续进入施工收尾阶段，需求有望进一步收缩。

因此料需求端高点已见，后期继续减弱概率较大。 

4、中美贸易摩擦继续，美联储加息，国内宏观对冲政策不断，近期宏观环境重

点关注。 

5、本周新增 3 座高炉检修，且 10 月计划检修高炉陆续进入实质检修阶段，邯

邢区域下周陆续进入检修阶段，预计下周铁水产量将有小幅下降。 

策略：后续随着下游需求季节性减弱，现货跌价或会快于盘面，实现基差收敛。

短期看空，向上空间有限，建议等待抛空机会，套利方面可考虑卷螺价差择 机

做回归策略，持有至螺纹现货需求大幅下降后兑现利润。 
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铁矿：期货市场的关联性压制市场 

一周信息集萃： 

1、现货价格受期货盘面影响成交不畅，昨日铁矿市场成交回暖，港口成交 30.1

万吨，成交量略减。铁矿期货受钢材盘面拖累，1901 合约大幅下跌，基差再创

合约新高。 

2、昨日人民币兑美元央行中间价报 6.9670，在岸人 民币收盘报 6.9391。 

3、三大矿山公布 7-9 月季度报，力拓第三季度铁矿石产量为 8250 万吨，同比

减 3％；销售量为 8190 万吨，环比降 5%；BHP 第三季度总产量 6934.2 万吨，

环比减少 280.3 万吨，同比增 506 万吨。销售量 6942.1 万吨，环比减少 196.4

万吨，同比增 609.9 万吨。淡水河谷第三季度产量总计 1.049 亿吨，为历史新

高，环比增 8.5%，同比增 10.3%。 

策略：观望或者择机做多，可能需要跟随成材宽幅振荡交易。 

   

焦炭、焦煤：现货依然表现良好 

一周信息集萃： 

1、昨日日照港准一级冶金焦炭价格维持 2600 元/吨，唐山二级冶金焦到厂价

格维持 2520 元/吨。澳洲中挥发焦煤价格维持 207 美元/吨，折算成人民币 

1706 元/吨。 

2、焦炭：目前焦企产能利用率较高，库存仍旧偏低，销售良好，但贸易商采购

积极性较低。河南地区焦炭补涨，安阳准一级焦报价 2570 元/吨，山西焦炭第

三轮提涨部分下游钢厂接货。晋中、吕梁逐步落实采暖季限产政策，中小型焦企

限产较多。唐山地区启动重污染天气Ⅱ级应急响应，少数焦企产量下滑。目前焦
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企销售良好，下游采购较为积极，市场相对乐观。 

3、山东发布采暖季限产方案要求限产时间不少于 2 个月。武安市、连云港市

相继发布采暖季限产方案，全国各地采暖季限产方案逐步出台，形势逐步明朗，

但具体实施力度仍需进一步观察。 

4、晋城地区焦企计划 11 月 1 日开启第三轮提涨。 

5、焦煤：短期焦煤供给大幅缩减，下游焦企开工较高，需求较为旺盛，山西晋

中、吕梁地区煤矿超能力生产核查力度较大，煤矿开工受限，吕梁地区供应较为

紧张，部分洗煤厂及焦化厂采购转向晋中、临汾地区。长治地区主流大矿焦煤价

格上调 40-50 元/吨。河北地区受煤矿安全检查、运力不足以及工作面等影响，

部分煤种产量下滑。山东地区也由于安全检查等原因导致多数煤矿产量减少。蒙

煤甘其毛都口岸通关量维持 1200 辆/天左右，价格暂稳。 

策略：目前短期焦价已涨至高位，贸易商投机需求较低，限产力度有所放松，仍

需进一步观察，下跌过程建议观望，可择机做多。套利方面逢低做多焦煤 1-5

价格，逢高做空焦煤 5-9 价差。 

螺纹钢期现价差                              热卷期现价差 

  

数据来源：Wind 
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铁矿石期现价差                              焦煤期现价差 

 

数据来源：Wind 

焦炭期现价差                                盘面钢厂利润 

  

数据来源：Wind 

 

 商品期货——能化 

1、原油：国际原油市场震荡回落 

  1）美国石油协会（API）行业版：美国原油产出创历史新高，并超越俄

罗斯成为全球第一大产油国。美国能源信息署（EIA）：美国 8 月原油产出增长

41.6 万桶/日或 3.8%，至 1134.6 万桶/日；7 月产出下修 3.4 万桶/日，至产出

1093 万桶/日。 
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2）美国 EIA 原油库存连增六周 

美国 10 月 26 日当周 EIA 原油库存 +321.7 万桶，预期 +321.1 万桶，前

值 +634.6 万桶。 

美国 10 月 26 日当周 EIA 库欣地区原油库存 +187.8 万桶，前值 +137.1

万桶。 

美国 10 月 26 日当周 EIA 汽油库存 -316.1 万桶，预期 -225 万桶，前值 

-482.6 万桶。 

美国 10 月 26 日当周 EIA 精炼油库存 -405.4 万桶，预期 -155 万桶，前值 

-226.2 万桶。 

美国 10 月 26 日当周 EIA 精炼厂设备利用率 +0.2%，预期 +0.5%，前值 

+0.4%。 

3）美国总统特朗普决定：即便是在大幅削减购买伊朗石油的情况下，其他

产油国仍然具备有效的石油和石化产品供应。 

4）11 月 2 日报，美国据悉将在伊朗石油制裁中给予 8 个国家豁免权。 

5）OPEC 石油产出增长至将近两年新高。最新调查结果显示，10 月份，

OPEC 石油产出增加 43 万桶/日，至 3333 万桶/日，创 2016 年 11 月份以来新

高。其中，沙特石油产出增加 15 万桶/日，至 1068 万桶/日；利比亚石油产出

122 万桶/日，创 2013 年以来新高。 

6）高盛：预计全球原油市场今年四季度将供不应求，支撑布油的时间价差。

现货价格年底将超出先前 80 美元/桶预期。至 2019 年初，伊朗原油出口将进一

步下降至 100 万桶/日。预计 2019 年末布油将降至 65 美元/桶。 
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7）今日起中国 1585 个税目进口关税降低。自 11 月 1 日起，我国将降低

1585 个税目的进口关税，关税总水平从 9.8%降至 7.5%。为适应产业升级、降

低企业成本，本次主要对人民生产和生活所需的众多工业品实施降税，包括机电

设备、零部件及原材料等工业品，共涉及税号 1585 个，平均税率由 10.5%降至

7.8%，平均降幅约 26%。 

8）10 月 31 日，有石油央企总部高层透露，中石油已经宣布《关于进一步

调整优化天然气销售管理体制的通知》，将以市场为中心，按照规划一体化、区

域一体化、批零一体化的目标，对中石油天然气销售分公司、昆仑能源有限公司

实施管理整合，合并管理机构和人员，组建专业化天然气销售公司，构建天然气

销售业务一体化运营管理平台和投融资平台。一份中石油内部文件称，新公司将

按公司直属企业管理。随着中石油天然气销售公司整合的完成，中石油很可能推

动其公司的上市。 

2、PTA：上游原料原油下跌缓和，PTA 缓缓跟跌中再下一程 

1）装置状况：行业开工率目前负荷预估在 77%附近。华东 60 万吨临时停

车装置已重启、听闻其另一套 35 万吨装置停车检修；江苏 70 万吨装置上周末

附近停车、重启时间待定；虹港 150 万吨装置近日已按计划重启；大连 220 万

吨装置近日将检修、预计持续 15 天左右；亚东 75 万吨装置近期计划检修 10 天

以上，华南 225 万吨装置 11 月中旬计划检修 7-10 天。下游新增两套有效聚酯

装置、合计约 40 万吨，近期几套装置减停产、另外也有部分前期减停产装置恢

复重启、总体规模相差不大，近阶段仍有几套前期减产装置计划重启、后期负荷

整体或仍有回升。 

产品 价格类 2018-10-25 2018-11-1 单位 
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型 

原油 WTI 主力合

约 

67.33 63.69 美元/桶 

原油布伦特 主力合

约 

76.89 72.89 美元/桶 

石脑油 CFR 日

本 

639.12 610.39 美元/吨 

PX FOB 韩

国 

1219 1192 美元/吨 

PX CFR 中

国 

1239 1212 美元/吨 

MEG CFR 中

国 

808 783 美元/吨 

PTA CFR 中

国 

955 950 美元/吨 

聚酯切片（半消光） 现款出

厂 

9300-9300 8850-9000 元/吨 

涤纶 POY150D/48F 现款出

厂 

10750-10860 9700-10200 元/吨 

涤纶 DTY150D/48F 现款出

厂 

12210-12350 11410-12010 元/吨 

涤纶 FTY150D/96F 现款出

厂 

10660-10900 10000-10160 元/吨 

涤纶短纤 1.4D*38MM 现款出

厂 

10100-10300 9700-9900 元/吨 

数据来源：生意社 

（2）下游市场： 

PTA 相关行业开工率汇总 

行业 10 月 25 日 11 月 1 日 

PTA 72.54% 73.61% 

聚酯 86.79% 87.84% 

江浙织机 72% 72% 

数据来源：生意社 

3、甲醇：宽幅震荡继续酝酿突破力量，向下破 60 日均线后破 3200-3500 震
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荡区间大幅下挫 

1）兴兴 MTO 装置停车平衡了进口的缺口，港口紧平衡格局有所改善；西

北压力随着成交好转有所改善，原油下行，整个商品氛围偏弱，甲醇宽幅震荡酝

酿突破力量向下破 60 日均线。 

2）现货市场：港口库存 72.74 吨，较上周上升 4.94 万吨；港口流通库存

22.15 万吨，较上周上涨 2.30 吨。西北地区现货主流报价在 2730 一线，但出

货成交一般；山东地区弱势整理为主，观望较多；港口地区主流成交在 3050 附

近，华东库存压力增大，叠加伊朗船货销售不畅，内外盘价差重新倒挂至 400+。

11 月兴兴延续停车供需宽松。 

4、聚烯烃（LLDPE 与 PP）：LLDPE 下游生产旺季，PP 季节性不强，下跌中强

弱有所分化，LL 最弱下挫 

1）石化端价格纷纷下调，下游购货意愿一般，刚需补库为主。福建联合 AD

和神华包头 AD 临停降幅明显，后期计划内新增检修不多。外盘 9 月检修较多致

印度、伊朗等货源不多，棚膜开工继续季节性走强，农膜开工已达往年同期水平，

据农膜需求已无进一步上升空间， 

2）重拳整治沿海塑料园区，全面关停临江塑料企业，政策从制定到执行，

渐渐对市场产生作用。如果通过价格下跌来将不愿离开市场的企业挤出去，也算

是价格战的另一个作用，如果价格走高，使得需要离开市场的企业可以得以喘息，

则政策作用将大打折扣。 

5、PVC：下游原料煤价波动中寻找方向，下游市场渐入淡季。 

1）现货市场：11 月 2 日国内电石出厂价格稳中有跌。甘肃地区出厂价 3150

元/吨，报价暂稳；内蒙乌盟地区一级品报价 2850 元/吨，报价暂稳；宁夏石嘴
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山地区电石主流出厂价 2850-3050 元/吨左右，报价暂稳；蒙古乌海、鄂尔多斯

地区电石主流出厂价 2900 元/吨，报价暂稳。而今日陕西地区出厂价在

2850-2950 元/吨左右，报价下跌，跌幅 100 元/吨，实际成交价以协商为主。

整体看来，国内电石出厂价格稳中有跌。下游客户电石采购积极性下降，电石需

求降低，电石出货宽松。后市预测电石价格将震荡下跌。 

2）浙江省塑料行业协会《塑料制品现状及未来发展》称：当前，我国塑料

制品业正处于高速增长区向产业成熟过渡并迈向产业中高端的关键时期，已由高

速增长转为中速平稳增长，塑料制品业迎来了新的发展机遇和经营形势。(1)市

场空间大，行业仍将持续增长随着产业结构逐步转型升级，高档产品比重逐步加

大，基础配套服务功能不断完善，塑料制品产量不断增长，市场空间仍然较大，

产值可保持较高增速，在满足社会一般性需求的基础性应用领域保持稳步增长情

况下，高端应用领域在逐步强化，可以看出塑料制品业仍处于上升发展阶段，转

型升级在稳步推进。“以塑代钢”、“以塑代木”的发展趋势为塑料制品业的发展

提供了广阔的市场空间。未来，随着我国改性塑料的技术进步和消费升级，我国

塑料制品业仍将持续增长。(2)产业集群的可持续性发展在产业布局方面，华东

地区、华南地区以及华中地区是我国塑料制品行业相对较为集中的区域，形成了

一批有较大影响力的产业集群。在国家和地方政府政策的大力推动下，产业集群

的建设将围绕着绿色、生态、低碳、循环等实施战略进行下一步布局，将从单纯

的加工型作业向高技术含量、高附加值的全产业链延伸。从而推进塑料加工产业

集群的稳定、健康、可持续发展，进一步提升塑料制品行业的总体竞争力。 

(3)新材料、新技术快速推广应用近年来，我国塑料制品行业发展迅速，先后涌

现出了诸多新型材料和新技术。例如塑料改性材料、工程塑料、塑料合金与塑料
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复合材料在汽车、飞机、高铁、电子电器、信息、医疗及农业等领域的应用范围

持续扩大;电磁加热节能技术、气凝胶保温节能技术、注塑机两板机技术、塑料

动态成型技术、同向锥形双螺杆技术、伺服驱动与控制技术等极大提高了塑料加

工业的节能效率和生产技术水平。此外，新的成型技术如超剪切塑化、功率超声

塑化、微层叠技个等应用于塑料加工过程，不仅提高了加工技术水平，还有效降

低了生产过程中的能耗。未来，随着市场需求的持续扩大，塑料制品行业的新材

料、新技术将得到进一步推广与应用。 

 

 商品期货——白糖 

ICE 原糖受阻于巴西糖企密集套保区--14 美分/磅一线，价格下落之前，巴

西糖企曾报道在 5 月份已将本榨季产糖的 60%进行套期保值操作，价位主要在

14.5 美分/磅一线。 

本周交易商表示，期价継续自近期巴西雷亚尔引发的升势中向下修正，在市

场未能升穿技术性阻力位后，出现了进一步的投机性卖盘，焦点重新转回到印度

可能向全球市场出口多达 500 万吨糖上，尽管尚不清楚印度的出口野心是否能

克服物流障碍，市场参与者指出糖厂可能尽早出口，以获得销售补贴。本周巴西

与印度消息主要有如下： 

 

ICE 原糖 3 月合约日线图 
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1、巴西：近期雷亚尔由升转贬，打压糖价，远期产糖量下调，为价格再次

上涨积累力量。 

随着上周日大选结果尘埃落定，博索纳罗（Jair Bolsonaro)当选为巴西新一

任总统后，巴西雷亚尔有所回落，投机性买盘因此减弱，巴西雷亚尔走软打压糖

价。Option Sellers 总裁 James Cordier 表示，随着糖的供应将继续超过需求，

且未来数周或数月内雷亚尔的强势变得遥不可及，糖市的抛售将继续。巴西糖和

乙醇生产商周一称，行业前景正逐步改善，下一年度预计将重新生产更多的糖。 

在圣保罗举行的国际糖业协会，全球最大糖商 Raizen 的市场信息部门负责

人称，平均来看，巴西中南部地区本年度大约 67%的甘蔗被用于生产乙醇，其

余 33%用于榨糖，最差的情行已经过去，未来将是有建设性的，预计，如果全

球供应因生产问题而萎缩，那么糖价将升至每镑 16 美分。 

3）巴西咨询公司 Datagro 周二表示，在还有几周结束的 2018/19 榨季，

巴西中南部地区料生产 2638 万吨糖，创下 12 年最低水平，由于甘蔗产量减少

以及乙醇产量增加，其前次预估产量为 2728 万吨，该公司预估，明年 4 月开始

的新榨季糖量也将为类似水平，产量料为 2640 万吨，巴西今明两年糖产量下降

预期将使得全球糖供应局势从过剩转为不足，有助于提振约纽约基准原糖价格反

弹。 
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 2、印度：印度本国下调 18/19 榨季糖产量预期，美国则上调其产量预期，

印度出口量与产乙醇政策仍是可变因素左右糖市心理 

1）印度糖厂协会（ISMA）10 月 29 日最新公布的预估显示，由于约占全

国蔗糖产量的 80%的三个种植区因水涝、降水不足及虫害等原因影响，2018/19

榨季糖产量预估下调至 3200 万吨，考虑至甘蔗从产糖向产乙醇的转换量，糖产

量或进一步降至 3150 万吨。据道琼斯 10 月 30 日消息，美国农业部（USDA）

在报告中称，印度 18/19 市场年度糖产量预计为 3590 万吨，较上一年度增加

5%。 

2）印度政府几年前制定了一项政策，目标是实现 10%的乙醇与汽油混合比，

石油营销公司（OMCs）每年需要从糖厂采购 23.3 亿升乙醇，但糖厂只能供应

13.3 亿升。2018 年 9 月，政府将石油营销公司（OMCs）的乙醇收购价提高了

近四分之一，政府的目标是通过这一计划让糖厂在 18-19 年度用乙醇转换 200

万吨糖产量。新增乙醇产能投资的最大障碍是激励措施的持续期限短，政府提供

的补贴期限仅为一年，所以为什么企业要在新增产能上投入这么多，政府至少应

该提供三年的补贴，让投资者为更好的未来价值制定长期计划。尽管政府提出了

激励措施，很多问题不太可能在今年得到缓解，预计只有相当于产出 50 万吨糖

的甘蔗汁会转向生产乙醇。 

3）11 月 1 日讯，由于蔗农要求将本榨季的甘蔗价格提高至公平报酬价格之

上，印度马哈拉施特拉邦南部的一些糖厂决定暂不开榨，虽然这将导致生产推迟，

但预计出糖率可能更高，因为 11 月份收获的糖分高于 10 月份。 

4）11 月 1 日讯，孟加拉国商务部同意取消对从印度进口的糖征收的 40%

关税，此举令本国糖炼厂大为不满。 
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郑糖 1901 与 1905 合约共同受阻在 5200 一线，新榨季来临，会议新消息

将会在下周报出 

1）11 月 1 日，2018/19 年制糖期全国食糖产销工作会议暨全国食糖、糖

蜜酒精订货会在海口市召开，国家关部委领导、中国轻工作联合会领导、中国糖

业协会领导、海南省工信厅领导、主产糖省（区）糖业协会领导、制糖企业代表

以及各方糖业界人士 500 余人参加会议。据传会议上广西新榨季食糖产量预估

610 万吨，同比增加 7 万吨，云南估产 212 万吨，和上榨季相比增加 5.14 万吨。 

2）中国海警局将把食糖列为打击走私三项重点工作之一，11 月-12 月份开

始新一的打击走私工作，加强与中糖协反走私工作领导小组合作，实现信息互通，

建立规范办法。 

至 11 月 1 日，郑商所白糖仓单总计 13258 张，有效预报 1500 张。SR1811

进入交割月，2 日持仓量 640 手。 

郑商所 9 月 5 日发布公告，对白糖交割库进行了调整。增设南宁云鸥物流

股份有限公司为白糖指定交割仓库，12 月 1 日起暂停昆明国家粮食储备有限公

司、河北藁城国家粮食储备有限责任公司、陕西西瑞粮食储备库有限公司三家指

定白糖交割仓库入库业务。暂停两个甜菜糖交割库将减轻下一年度甜菜糖入库压

力。 
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 商品期货——棕榈油 

 2018 年 11 月交货的 24 度精炼棕榈油报价为每吨 527.5 美元/吨，比上一

交易日上涨 2.5 美元；12 月的报价为 530 美元/吨，比上一交易日上涨 5 美

元；明年 1 月到 3 月份的报价为 552.5 美元/吨，和上一交易日持平；明年

4 月到 6 月份的报价为 582.5 美元/吨，和上一交易日持平，马来西亚港口

的 FOB 报价。 

 船运调查公司 AmSpec Agri 马来西亚公司称，今年 10 月 1-31 日期间，马

来西亚棕榈油出口量为1,393,850吨，比9月份的1,600,441吨减少12.9%。

船运调查机构 ITS 发布的数据显示，2018 年 10 月 1 日-31 日期间马来西亚

棕榈油出口量为 1,398,418 吨，比 9 月份的 1,628,070 吨减少 22.1%。 

 行业分析师Dorab Mistry预计马来西亚今年棕榈油库存峰值将达到300到

330 万吨。印尼棕榈油库存目前接近 500 万吨，而且还会持续增长。他表示，

棕榈油价格需要跌到 2100 令吉以下才能保持竞争力。 
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 美国农业部最新公布的每周作物生长报告显示，截至 10 月 28 日当周，美国

大豆收割率为 72%，前一周为 53%，去年同期为 81%，五年均值为 81%。

目前美国中西部多数地区的天气状况有利于收割，继续令美豆承压。。 
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