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民生期市资讯 

一、宏观新闻 

1、四季度基建投资提速，千亿元项目获批。顶点财经首席宏观分析师

徐阳对《证券日报》记者表示，基建“踩油门”，发改委密集批复千亿元高

铁特高压项目，而地方多个城际轨道交通项目也获地方发改委批复，多省市

还密集发布了交通中长期规划。从地方规划来看，未来基建投资的潜力巨大。

在支持基础设施投资方面，在不增加地方政府隐性债务的前提下，可加大对

资本金到位、运作规范的基础设施补短板项目的积极监管。 

2、天然气基础设施密集投产今冬缺气概率小。数据显示，今年 1 至 9

月，中国石化累计供应天然气 290.1 亿立方米，同比增长 18.1%。其中，LNG

累计进口 88.6 亿立方米，同比增加 59.7%。除国企外，民企的天然气基础

设施也在提速。10 月 19 日，首个由国家能源局核准、民企投建管理的大型

LNG 接收站——新奥舟山 LNG 接收站试车顺利，进入正式运营阶段。这意

味着在即将到来的采暖季，舟山及周边地区有了更强大的气源保障能力。目

前，已建成投运的是该项目一期工程，年处理 LNG 能力达 300 万吨。项目

二期工程扩建工作拟投资 22 亿元，预计 2021 年上半年建成，年处理 LNG

能力将达到 500 万吨，远期将提升至 1000 万吨。 

3、商务部：未来 15 年中国进口额将达 24 万亿美元。王炳南表示，举

办中国国际进口博览会是中国政府主动开放市场，扩大进口的一项重要举措。
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我们将为有意愿对华出口的企业提供重要渠道，为中外企业开展贸易往来和

经贸合作搭建对接平台。对外国公司开展对华经贸中关切的问题，比如说知

识产权保护问题，中国政府高度重视，我们会采取一系列的措施，保护其合

法权益。 

4、楼市调控不会放松，市场或加速洗牌。对于楼市调控，近期主管部

门频频发声。10 月 28 日，住房和城乡建设部发布《中共住房城乡建设部党

组关于巡视整改进展情况的通报》表示，坚决落实“坚持房子是用来住的，

不是用来炒的定位”，加大分类调控、精准施策力度，加快推进住房制度建

设。10 月 29 日，新华社发文，再度官方定调未来楼市。刊文指出“当前有

些杂音认为，经济下行压力加大可能促使政府放松房地产调控”，同时表示

“决不会允许房地产调控半途而废、前功尽弃”。 

二、商品期货 

（一）煤焦钢矿 

1、中钢协：前三季度钢铁行业运营平稳，仍不可盲目乐观。企业经济

效益持续好转。1 到 9 月会员钢铁企业实现销售收入 3.06 万亿元，同比增

长 14.47%；实现利税 3466.81 亿元，同比增长 68.20%；实现利润总额

2299.63 亿元，同比增长 86.01%。行业节能环保水平又有提升。会员钢铁

企业1到9月外排废水总量同比下降1.13%，外排二氧化硫同比下降12.57%，

烟尘同比下降 8.64%，工业粉尘同比下降 7.46%；吨钢耗新水同比下降
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5.52%，吨钢综合能耗同比下降 2.77%。资产负债率持续下降，9 月末，会

员钢铁企业资产负债率 66.11%，同比下降 3.91 个百分点。 

2、澳大利亚政府预计 2019-2020 财年铁矿石出口量将从 2017-2018

财年的 8.49 亿吨升至 8.78 亿吨。2018-2019 财年资源及能源产品出口额

将创新高，达 1820 亿美元，2017-2018 财年出口额为 1600 亿美元。澳大

利亚相关人士预计，由于未来中国钢铁产量趋于平稳，到2019年铁矿石FOB

价格将从今年的 59.4 美元/吨降至 52 美元/吨，而到 2020 年将会进一步降

低至 51 美元/吨。 

3、调研显示今年唐山取暖季钢厂实际限产力度约 25%。目前唐山钢厂

基本满产，9 月以来，唐山环保限产力度明显放松。取暖季方面，唐山地区

今年预计从 11 月 1 日开始限产，其他地区从 11 月 15 日开始。整体限产力

度大约 30%，低于去年 50%的要求。目前唐山钢厂平均废钢添加比例在 20%，

估计取暖季废钢比例提高 5%左右幅度没问题。即，今年唐山取暖季实际限

产力度约 25%。 

（二）能源化工 

1、天然气或取代煤炭成第二大消费能源。业界许多机构和大型石油公

司都看好天然气的未来发展。国际能源署(IEA)预测称，未来十年，全球天然

气需求将以每年 1.6%的速度增长，在所有化石能源中，天然气是唯一在所
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有预测情景下都长期需求看长的能源。到 2040 年，其可能取代煤炭成为第

二大主要能源。 

2、由于 OPEC 减产叠加美国原油产量增速放缓，今年以来国际原油价

格重心逐步抬升。在油气联动作用下，外围以天然气为主原料的甲醇成本提

升，欧美、中东、东南亚地区的甲醇价格大幅提升。国内虽然以煤制甲醇为

主（煤价今年波动相对较小），但仍有约 15%的需求源于进口，成本差异导

致内外甲醇价格几乎一直处于倒挂状态，进口甲醇数量较去年显著下降，从

外至内推动国内甲醇价格重心上移。 

3、发改委公布数据显示，前三季度，原油产量 14122 万吨，同比下降

1.7%；原油加工量 44034 万吨，同比增长 5.7%；成品油产量 27507 万吨，

同比增长 7.6%；成品油表观消费量 24185 万吨，同比增长 5.4%，其中汽

油、柴油分别增长 6.4%、3.7%。 

（三）有色金属 

1、废铜是电解铜供应的主要来源之一，目前国内再生铜占电解铜比例

高达 20%。我国废铜高度依赖进口，但在政策制约下，废铜进口量持续下降，

中国 1-7 月废铜累计进口量为 136 万吨，累计同比下滑 36.4%。尽管废铜

进口量锐减，但进口品位大幅提升，1-7 月废铜进口含铜量约 80.3 万吨，同

比上涨 5.9%。 
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2、江西铜业披露三季报，公司前三季度实现营业收入 1625.97 亿元，

同比增长 4.66%；归属于上市公司股东的净利润 20.45 亿元，同比增长

29.37%。基本每股收益 0.59 元。前十大股东榜中，证金公司持股由二季度

末的 2.81%，三季度增持至 2.99%。 

3、中期来看，2017 年锌价持续上涨，带动锌矿山利润增加，众多锌矿

企业在高利润的刺激下选择复产，令锌精矿供应增加，这已经体现在了进口

锌精矿加工费水平上。截至 10 月 26 日，锌精矿加工费均价已经达到 140

美元/吨，明显高于去年的 30 美元/吨。另外，我国海关数据显示，1—9 月，

我国锌精矿累计进口同比增长达到 18%。 
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