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民生期市资讯 

一、宏观新闻 

1、美企三季度盈利预计将增长 27.4%，创近 8 年新高。基于标普 500

指数中已公布财报的 381 家公司的业绩，以及剩余公司的业绩预期估算，三

季度的盈利增长预计将达到 27.4%，远高于上月初分析师预期的 21.6%，也

超过今年一季度 26.6%和二季度 24.9%的增幅。这将是自 2010 年四季度增

长 37.2%以来，美国上市公司盈利增长最快的一季。 

2、天然气基础设施密集投产今冬缺气概率小。数据显示，今年 1 至 9

月，中国石化累计供应天然气 290.1 亿立方米，同比增长 18.1%。其中，LNG

累计进口 88.6 亿立方米，同比增加 59.7%。除国企外，民企的天然气基础

设施也在提速。10 月 19 日，首个由国家能源局核准、民企投建管理的大型

LNG 接收站——新奥舟山 LNG 接收站试车顺利，进入正式运营阶段。这意

味着在即将到来的采暖季，舟山及周边地区有了更强大的气源保障能力。目

前，已建成投运的是该项目一期工程，年处理 LNG 能力达 300 万吨。项目

二期工程扩建工作拟投资 22 亿元，预计 2021 年上半年建成，年处理 LNG

能力将达到 500 万吨，远期将提升至 1000 万吨。 

3、商务部：前三季服务进出口近 4 万亿，同比增 10%。2018 年前三

季度，我国服务贸易发展总体平稳，结构不断优化，质量效益明显提升，高

质量发展扎实推进。1-9 月，我国服务进出口总额 38825.3 亿元，同比增长
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10.5%。其中，出口 12743.4 亿元，增长 14%；进口 26081.9 亿元，增长

8.9%；逆差 13338.4 亿元。若以美元计，服务进出口、出口和进口增速分

别为 15.2%、18.8%和 13.6%。 

4、楼市调控不会放松，市场或加速洗牌。对于楼市调控，近期主管部

门频频发声。10 月 28 日，住房和城乡建设部发布《中共住房城乡建设部党

组关于巡视整改进展情况的通报》表示，坚决落实“坚持房子是用来住的，

不是用来炒的定位”，加大分类调控、精准施策力度，加快推进住房制度建

设。10 月 29 日，新华社发文，再度官方定调未来楼市。刊文指出“当前有

些杂音认为，经济下行压力加大可能促使政府放松房地产调控”，同时表示

“决不会允许房地产调控半途而废、前功尽弃”。 

二、商品期货 

（一）煤焦钢矿 

1、截至 11 月 2 日，全国钢材综合库存指数为 87.6，比今年一季度高

点（3 月 9 日）下降 53%，比去年同期下降 1.7%。钢材库存 937.55 万吨，

环比减少 41.98 万吨，比去年同期减少 42 万吨，螺纹钢库存 355.92 万吨，

环比减少 21.76 万吨，比去年同期减少 71.44 万吨。 

2、截至 10 月 30 日，全国 45 港进口矿港口库存为 1.4518 亿吨，较 9

月末下降 2.1 万吨，同比去年 10 月底增加 924.64 万吨，10 月基本仍以库

存去化趋势为主，但月末有止降转升迹象。具体分国家来看，澳洲矿库存较
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9 月末减少 293.84 万吨至 8365.48 万吨；巴西矿库存较 9 月末增加 354.44

万吨至 3151.79 万吨，澳洲及巴西矿库存结构性的反转依然在持续，但因澳

粉溢价拉升过高性价比转低，使澳矿去化速度有所减缓，如果后续限产加强

叠加力拓发运恢复，或将看好港口总库存及澳粉的同步上升。 

3、调研显示今年唐山取暖季钢厂实际限产力度约 25%。目前唐山钢厂

基本满产，9 月以来，唐山环保限产力度明显放松。取暖季方面，唐山地区

今年预计从 11 月 1 日开始限产，其他地区从 11 月 15 日开始。整体限产力

度大约30%，低于去年50%的要求。目前唐山钢厂平均废钢添加比例在20%，

估计取暖季废钢比例提高 5%左右幅度没问题。即，今年唐山取暖季实际限

产力度约 25%。 

（二）能源化工 

1、目前，伊朗原油的出口国家主要为中国、印度和土耳其。其中，10

月，中国进口伊朗原油达到70万桶/日，印度进口伊朗原油为33.8万桶/日，

较 2018 年 9 月下降约 30 万桶/日，而韩国自 7 月以来，已经停止了进口伊

朗原油。现美国豁免中、印、韩等国，则中国、印度有望保持当前对伊朗的

原油进口水平，而根据韩国 2017—2018 进口伊朗原油平均量，韩国有望恢

复伊朗原油进口至 10 万桶/日量级。这意味着伊朗被制裁造成的原油供应短

缺，未来 6 个月料仅为 50+万桶/日水平，而 OPEC 国家的增产也在逐步进

行，沙特等国目前的增产量完全能覆盖此缺口，因此中短期内国际原油整体

供应量将相对充裕。 
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2、据中国玻璃期货网，截至上周，浮法玻璃产能利用率为 72.48%，环

比上月上涨 0.00%，同比去年下降 0.53%。在产产能 95700 万重量箱，环

比上月增加 0 万重量箱，同比去年增加 1356 万重量箱。库存方面，截至上

周，行业库存 3268 万重量箱，环比上一月增加 155 万重量箱，同比去年增

加 63 万重量箱。月末库存天数 12.46 天，环比上一月增加 0.59 天，同比增

加 0.06 天。 

3、发改委公布数据显示，前三季度，原油产量 14122 万吨，同比下降

1.7%；原油加工量 44034 万吨，同比增长 5.7%；成品油产量 27507 万吨，

同比增长 7.6%；成品油表观消费量 24185 万吨，同比增长 5.4%，其中汽

油、柴油分别增长 6.4%、3.7%。 

（三）有色金属 

1、电动汽车的充电设施是较大的铜需求来源。根据国家规划，从 2015

年到 2020 年，将新增集中式充换电站超过 1.2 万座、分散式充电桩超过 480

万个，以满足 500 万辆新能源汽车的用铜需求。充电桩可以分为交流充电桩

与直流充电桩，其中交流充电桩用铜量较小，约 5kg/桩，直流充电桩用铜

量较大，约 60kg/桩。目前来说国内充电电站以及充电桩都处于快速发展阶

段，这部分电动汽车基础设施的建设对铜消费也会有一个较大的拉动。 

2、 中国五矿集团有限公司 6 日与波兰铜业集团公司在首届中国国际进

口博览会上签署为期5年、总金额约270亿元人民币的电解铜长期采购合同。 
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中国五矿与波铜集团的合作始于 1997 年，20 余年来双方持续加大合作力度，

采购额度从最初的千吨级水平快速发展、不断升级。据统计，目前中国五矿

从波铜集团的进口额占中国从波兰进口总额的 40%至 60%，截至 2018 年

10 月，中国五矿自波铜集团采购电解铜数量超过 100 万吨，合同总金额计

近 60 亿美元。其中，2018 年当年，中国五矿采购自波铜集团的货物合同金

额首次达到约 6 亿美元。 

3、中期来看，2017 年锌价持续上涨，带动锌矿山利润增加，众多锌矿

企业在高利润的刺激下选择复产，令锌精矿供应增加，这已经体现在了进口

锌精矿加工费水平上。截至 10 月 26 日，锌精矿加工费均价已经达到 140

美元/吨，明显高于去年的 30 美元/吨。另外，我国海关数据显示，1—9 月，

我国锌精矿累计进口同比增长达到 18%。 
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