
原油周报

一、原油产业基本面

1、市场动态

国际热点：伊朗、委内瑞拉受美国制裁，OPEC+减产，美原油出

口量持续增加。

（1） 2018 年 7月媒体统计，委内瑞拉已被证实的石油储量达

2,965 亿桶，排名全球第一；排名第二和第三的分别是沙特和加拿大，

伊朗和伊拉克排名第四和第五，中国排名第七。受轮流停电和美国制

裁的影响，该国 3月份的石油日产量降至不足 100 万通，为 16 年来

的最低水平。随着电力中断带来的油田、管道和港口关闭，石油基础

设施陷入停顿，委瑞内拉国家石油公司近日从欧佩克成员国尼日利亚

购买了一批原油，这是自 2014 年以来该国首次进口原油。

（2）美国白宫 22日声明，先前给予一些伊朗原油进口方的制裁

豁免 5月 1 日到期，美方要将伊朗原油出口“清零”。按照一名美国国

务院官员的说法，美方作出这一决定缘于全球原油市场状况好转。只

是，美方声明当天，国际原油价格涨至 6个月以来高点。

白宫在声明中说，总统唐纳德·特朗普正在采取行动，以期将伊

朗原油出口量降为零，削减伊朗的主要收入来源，对伊朗政府继续施

以“最大程度压力”。



国务卿迈克·蓬佩奥同一天在记者会上说，伊朗每年原油出口收

入为大约 500亿美元，美方打算斩断伊朗政府的“收入生命线”。

美方去年 5月退出伊朗核问题全面协议，同年 8 月和 11 月分两

批恢复对伊朗制裁，试图封杀伊朗原油出口，但 11月给予 8 个伊朗

原油进口方为期 6个月制裁豁免。路透社报道，美方恢复制裁使伊朗

原油出口从每天超过 250万桶降至大约 100万桶。

蓬佩奥警告，自 5月 2日起，继续进口伊朗原油的国家和地区面

临美方制裁。

白宫在声明中说，美方正在与原油出口大国沙特阿拉伯和阿拉伯

联合酋长国方面协商，以确保全球原油市场获得“充分供给”。

美国国务院分管能源资源事务的助理国务卿弗兰克·范农 22日

说，沙特方面正在为确保原油供应采取“积极措施”。沙特能源大臣哈

立德·法利赫 22日在声明中说沙特方面将关注原油市场动向，但没有

承诺增加产量。

国际原油价格 22 日应声而涨。英国伦敦布伦特油价上升 2.9%，

至每桶 74.04美元，创近 6个月新高。

伊朗外交部发言人 25日表示：“伊朗不允许任何国家在原油市场

上取代伊朗。美国和那些国家将对可能引发的一切后果负责。”

2、中国市场



中国是伊朗最大的原油客户，本周正式向美国抱怨撤销伊朗原油

进口豁免的决定。

图 1：中国原油需求量

图 2：中国原油进口月度表

图 3：中国原油日加工量



3、库存

表 1：12 月 EIA 月报显示全球累库存

图 5：中国原油库存



图 6：美国原油库存

图 7：组合组织国家库存



4、价差追踪

油价震荡持续中本周持续震荡，在触及 65美元/桶关键技术价位

处向上。

图 8：一揽子油价变化率

二、原油驱动逻辑

美国制裁 OPEC 成员国伊朗和委内瑞拉支撑油价，OPEC+减产，

美国原油增产。地缘政治影响原油价格。

国内化工品强力整顿。

三、原油交易策略



委内瑞拉与伊朗热点继续酝酿发力。

短多长空策略思想。

四、风险因素

 伊朗制裁问题再成新热点

 汇率变动因素
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