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一、 油脂品种基本面信息 

1. 市场动态 

 2019 年 7 月交货的 24 度精炼棕榈油报价为每吨 502.5 美元/吨，

比上一交易日上涨 5 美元；8 月份的报价为 502.5 美元/吨，比上

一交易日上涨 2.5 美元；8 月到 9 月份的报价为 502.5 美元/吨，

和上一交易日持平；10 月到 12 月份的报价为 520 美元/吨，比上

一交易日上涨 2.5 美元；2020 年 1 月到 3 月份的报价为 545 美元，

比上一交易日上涨 2.5 美元,马来西亚港口的 FOB 报价。 

 船运调查公司 AmSpec Agri 马来西亚公司称，2019 年 6 月 1-25 日

期间马来西亚棕榈油出口量为 1,173,814 吨，比 5 月份同期减少

14%。船运调查机构 ITS（Intertek Testing Services）发布的数据显

示，2019 年 6 月 1-25 日期间马来西亚棕榈油出口量为 1,148,673

吨，比 5 月份同期的 1,397,359 吨减少 17.8%。 

 根据船期预计，6 月份各港口进口大豆预报到港 131 船，达 833.5

万吨，7 月份预估 980 万吨，8 月份预估 930 万吨，9 月份预估在

960 万吨，10 月份预估 900 万吨。 

 国内食用棕榈油库存 68.92 万吨较上周基本持平，近期变化符合

季节性去库存节奏。 

2. 库存 

 截止 6 月 21 日，国内豆油商业库存总量 148.34 万吨，较上周的

145.9955 万吨增 1.61%，较上个月同期的 145.58 万吨增 1.9%，较



去年同期的 141.88 万吨增 4.55%。 

 

图 1：进口大豆库存            图 2：油厂大豆库存 

 

 

图 3：油脂库销比                      图 4：中国猪肉产销对比 

 

 

 期货行情回顾：棕榈油主力合约 1909 本周弱势延续，空头力量占

据优势。周收盘价格 4286，涨跌幅-1.24%，成交量增加至 2380304

万手。 

现货行情回顾：棕榈油现货价格弱势下跌，截至本周五，全国棕

榈油均价 4350 元/吨。 

 

 

 



图 5：油厂豆粕库存和未执行合同       图 6：沿海菜粕库存和未执行合同 

 
 

图 7：棕油商业库存                   图 8：豆油商业库存 

 

 

图 9：能繁母猪存栏指数                图 10：生猪存栏指数 

 

 

3. 价差追踪 



截至 2019 年 6 月 28 日，油脂主力合约 P1909 收盘价为 4286 元/

吨，次主力合约 P2001 收盘价为 4486 元/吨，两者收盘价价差为 200

元/吨，环比扩大。  

 

图 11：豆油现货基差                   图 12：棕榈油现货基差 

 
 

图 13：菜油基差                      图 14：9 月豆粽价差 

 

 

二、 油脂驱动逻辑 

目前油脂价格的驱动主要来自于两方面，一是马盘棕榈油价格走

向；二是国内大连盘油粕比变动情况。 

三、 油脂交易策略 



建议投资者短空操作，压力位 4400，支撑位 4250。 

四、 风险因素 

 中美经贸谈判进展 

 国际原油走势 
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