
原油周报

一、原油产业基本面

1、市场动态

国际热点：中东局势，G20峰会进展，OPEC+7月初会议

（1）美国至 6月 21 日当周 API原油库存-755万桶，预期-289.1

万桶；美国至 6月 21 日当周 API汽油库存-317万桶，预期+21.7万桶；

美国至 6月 21日当周 API精炼油库存+16 万桶，预期+49.6万桶；美

国至 6月 21 日当周 API库欣原油库存-126 万桶。原油进口减少 74万

桶/日至 690万桶/日。

（2）美国能源信息署(EIA)周三(6 月 26日)公布报告显示，上周

美国原油库存创近三年最大降幅，同时美国原油产量、库欣库存以及

成品油库存全线下滑。6月 21 日当周，美国原油库存减少 1278.8万

桶至 4.696亿桶，创 2016 年 9月 9日当周(146 周)以来最大降幅，市

场预估为减少 289.1万桶。俄克拉荷马州库欣原油库存减少 174.6万

桶，连续 3周录得增长后再度录得下滑，且创 2018 年 7月 13 日当周

(50周)以来最大降幅。精炼油库存减少 244.1万桶，连续 3周录得下

滑，且创 3月 22日当周(14 周)以来最大降幅，市场预估为增加 49.6

万桶。美国汽油库存减少 99.6万桶，市场预估为增加 21.7万桶。

上周美国原油出口增加 34.8万桶/日至 377万桶/日，升至纪录新

高；上周美国原油进口减少 81.1万桶/日至 665.6万桶/日，连续 3周

录得下滑。同时上周美国总原油和油制品出口触及纪录新高的 938 万



桶/日。，炼厂产能利用率上升 0.3%至 94.2%。此外，上周美国国内

原油产量减少 10万桶至 1210 万桶/日，连续 3 周录得下滑。

（3）亚太炼厂利润欠佳，原油现货升贴水回落，其中地中海乌

拉尔、CPC 原油以及 Sharara 原油对 Dated Brent 的贴水持续回落，

Forties 原油升贴水坚挺。VLCC 运费上涨，市场预计 8 月份美国到欧

洲的船货量将有所增加，预计在 75万桶/日左右，北海 Ekofisk原油 8

月计划装船量为 13船。北海布伦特原油 8月计划装船量为 6 船。

（4）伊朗局势仍旧是市场关注的焦点：美国、沙特、阿联酋和

英国呼吁伊朗停止任何威胁地区稳定的进一步行动，敦促通过外交途

径解决紧张局势。沙特阿美石油公司首席执行官称，如果霍尔木兹海

峡的石油供应中断，该公司有经验和所需的基础设施来维持原油供

应。他表示沙特阿美正在加紧准备。美国正寻求与伊朗达成一项协议，

以解决核项目和导弹计划等问题。如果伊朗愿意达成协议，美国准备

好恢复与伊朗的外交关系，解除制裁，但前提是必须先达成协议。

（5）市场聚焦 G20会议以及欧佩克减产前景。

图 1：中国原油进口月度表



图 2：中国原油日加工量

图 3：中国原油库存



图 4：美国原油库存

二、原油驱动逻辑

人民币贬值压力缓解，国内化工品市场需求国际国内总体趋弱，

化工行业面临强力整顿，行业分化明显。

三、原油交易策略

国际贸易风险加大。观望。

四、风险因素



 伊朗问题再成新热点。

 中国贸易谈判进展状况。
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