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民生期货晨会 20191107 

一、 隔夜行情回顾 

夜盘涨幅前十                                             夜盘跌幅前十 

   

二、 期市资讯 

1. 10 月财新中国服务业 PMI 为 51.1，为 2018 年 11 月以来最低，显示服务业经营活动扩张有所放缓，预期 51.1，前值

51.3。 
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2. 央行周三不开展逆回购操作，当日无逆回购到期。资金面整体维持宽松，Shibor 短端品种多数下行，隔夜品种下行 9.2bp

报 1.7880%。 

3. 澳洲联储维持基准利率在 0.75%不变，符合市场预期。澳洲联储：若有需要将放松政策以支撑可持续增长，预计 2020

年和 2021 年通胀将接近 2%，对今年 GDP 增速预期维持在 2.25%附近，澳元近期仍处于波动区间的低端。 

4. 中国物流与采购联合会发布，10 月份全球制造业 PMI 较上月微幅回升 0.1 个百分点至 48.8%，持续 4 个月运行在 50%

以下。 

5. IMF：将今年欧元区经济增速预期从 1.3%下调至 1.2%，预计 2020 年和 2021 年欧元区经济增速为 1.4%；将今年欧元

区通胀预期由 1.3%下调至 1.2%，2020 年通胀预期由 1.6%下调至 1.4%；将今年德国经济增速预期由 0.8%下调至 0.5%，

法国今年经济增速由 1.3%下调至 1.2%，预计今年英国经济增长 1.2%，预计意大利经济今年将出现停滞。 

6. 中基协公示第三十批 45 家疑似失联私募机构。截至 11 月 5 日，中基协已将 857 家机构列入失联公告名单，其中 352

家机构已被注销登记；14 家机构已自行申请注销登记。 

7. 中基协：截至 9 月底，私募资管业务管理资产规模合计 19.07 万亿元，环比减少 5270 亿元；其中，通道类产品规模

11.23 万亿元，同比下降 26%。 

8. 世界黄金协会：受强劲的黄金 ETF 流入提振，全球黄金需求小幅增长至 1107.9 吨，同比上升 3%；全球黄金 ETF 总持



 

3 
 

仓量在今年第三季度创下历史新高，达 2855.3 吨，单季增长 258.2 吨，为 2016 年第一季度以来最高的单季度流入量。 

9. 欧佩克：预计 2023 年前对欧佩克的原油需求将减少 7%，预测到 2023 年全球石油需求将增长至 1.039 亿桶/日，低于

去年预估的 1.045 亿桶/日；预测到 2024 年欧佩克石油产量从 2019 年的 3500 万桶/日下滑至 3280 万桶/日。 

10. 美国至 11 月 1 日当周 EIA 原油库存+792.9 万桶，预期+151.5 万桶，前值+570.2 万桶。美国 11 月 1 日当周 EIA 精炼油

库存-62.2 万桶，预期-125 万桶，前值-103.2 万桶。美国 11 月 1 日当周 EIA 库欣地区原油库存 171.4 万桶，前值 157.2

万桶。美国 11 月 1 日当周 EIA 汽油库存-282.8 万桶，预期-200 万桶，前值-303.7 万桶。美国 11 月 1 日当周 EIA 精炼

厂设备利用率-1.7%，预期 0.73%，前值 2.5%。 

11. 2019 年据世界钢协数据，全球 64 个国家和地区 9 月份的粗钢总产量为 1.52 亿吨，同比减少 0.3%。 2019 年 1-9 月份，

全球粗钢产量达到 13.9 亿吨。其中亚洲粗钢产量 10 亿吨，同比增加 6.3%，占同期全球粗钢产量的 71.9%；欧盟国家

粗钢产量 1.23 亿吨，同比减少 2.8%；北美粗钢产量 9060 万吨，同比增加 0.3%；独联体国家粗钢产量 7600 万吨，同

比减少 0.1%。 2019 年 9 月份，中国粗钢产量 8280 万吨，同比增加 2.2%；印度 900 万吨，同比增 1.6%；日本 800 万

吨，同比减少 4.5%；韩国 570 万吨，同比减少 2.7%。 

12. 目前，全国重点电厂合计存煤 9446 万吨，存煤可用天数高达 27 天，存煤数创 2015 年以来新高。 

13. 9 月，中国天然橡胶（含乳胶、复合胶、混合胶）进口量为 42.87 万吨，低于 2016-2018 年 9 月进口均值，该月进口量
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与 8 月进口基本持平，微增 0.92%，同比延续降势，下降 13.09%。2019 年 1-9 月，中国天然橡胶进口量为 371.49 万吨，

同比减少 8.95%。 

14. 巴西农业咨询机构 AgRural 称，迄今为止，巴西 2019/20 年度大豆播种工作完成 46%，低于上年同期的 60%，因为降

雨不足。AgRural 称，虽然大豆播种进度慢于上年同期，但是高于五年平均进度 43%。巴西大豆播种工作始于 9 月份。 

AgRural 预计本年度巴西大豆产量将达到创纪录的 1.21 亿吨，因为播种面积将增加 1.3%，达到 3640 万公顷，约合 9000

万英亩。 

AgRural 表示，在头号产区马托格罗索州，大豆播种工作已经完成 84%。在第二号产区帕拉纳州，上周出现降雨，大豆

播种进度达到 60%。 

15. 据美国农业部发布的作物进展周度报告显示，截止到 2019 年 11 月 3 日，美国 18 个大豆主产州的大豆收获完成 75%，

上周 62%，去年同期 81%，过去五年均值 87%。 

16. 截至 11 月 1 日，国内豆油商业库存总量 125.655 万吨，较上周的 131.445 万吨降 5.79 万吨，降幅为 4.4%，较上个月

同期 134.98 万吨降 9.325 万吨，降幅为 6.91%，较去年同期的 185 万吨降 59.345 万吨降幅 32.08%，五年同期均值 136.52

万吨。由于油厂累积了大量的 11-12 月合同待执行，而今年春节较早，双节备货也会提前，预计未来一段时间豆油库

存仍有下降空间。 
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17. 上周因部分油厂缺豆及山东青岛和日照因环保限产或停产，大豆开机率下降，且降幅大于预期，全国各地油厂大豆压

榨总量 1554450 吨（出粕 1228015 吨，出油 295345 吨），较上上周 1749950 降 195500 吨，降幅 11.1%，当周大豆压

榨开机率（产能利用率）为 42.88%，较上上周 48.27%降幅 5.39 百分点。 

三、 策略建议 

注：建议总持仓不超过 50% 

计划 

入场 

交易

合约 

周期 压力位 

支撑位 
仓位 交易逻辑 

日线 周线 

SR001 
震荡 

偏强 

震荡 

偏强 

5810 

<20% 

广西又有 2 家集团清库，仅一家在售，糖厂库存基本见底。据沐甜科技统计，广西 5 大制糖

集团 4 家已清库，比 17/18 榨季大幅提前，3 家提前 23~30 天，1 家提前 9 天。此外，甘

蔗糖分累积不够充分，糖厂开榨推迟，新糖上市推迟至 11 月底或 12 月初。国际方面，印度

糖厂已经延后开榨 2 周，因洪水和马邦 的选举活动，马邦持续遭洪水灾害，开 

榨预计进一步延误；富四通预计 19/20 榨季供应缺口增加值 770 万吨（此前 590 万吨），主

要是下调了印度和欧盟的产量。 

5600 

CF001 
震荡 

偏强 

低位 

震荡 

13400 
<20% 

新疆棉花减产消息不断发酵，之前北疆减产，近日南疆再次传出减产消息，引发轧花厂抢收，

籽棉收购价格提升，加上棉籽价格大涨，新棉现货报价也相对坚挺。 12600 

RU2001 
震荡 

偏强 

低位 

震荡 

12200 
<20% 

中美贸易战谈判进展乐观，英国脱欧影响淡化，全球流动性进一步宽松，俄罗斯再次超预期降

息，美联储 10 月降息概率高企，长期利多大宗商品价格。随着全球天胶增产高峰期结束，建

议维持偏多思路。 11600 

研究 交易 周期 观察理由 
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品种 合约 日线 周线 

M2005 偏弱 震荡 
若中美贸易延续谈好预期，美豆成本端将上涨，虽然人民币潜在升值会对冲部分涨幅，但国内豆粕仍跟随成本端上

移驱动；若中美贸易谈判生变，则国内豆粕会预期偏紧上涨。 

I2001 震荡 
震荡 

偏弱 

铁矿基本面逐渐转弱，近期海外发运及到港双升，矿山港口检修结束预计后续呈上升态势，供给压力将增，本周港

口库存预计平缓运行但下周起或有累库压力；需求端，疏港量回落较快，近期各地的限产将进一步抑制铁矿需求。 

PP2001 
震荡 

偏弱 
震荡 

浙江石化计划 11 月试车，年底之前 PP 新扩能超过 200 万吨，预计后期 PP 开工率将继续走高，下游 10 月家电销售

额同比和环比均有所下降，同比下降 15%—20%，环比下降近 40%左右。10 月两大白电龙头销量在不同地区出现两

极分化，浙江地区需求疲软导致销量明显下滑，上海地区进入装修旺季，叠加促销活动，同比环比均有改善。PP 在

7800 一线震荡。 
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