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民生期市资讯 

一、宏观新闻 

1、生猪价格渐下“猪峰”，企业扩产见效料在明年。据梳理，仅今年 9

月，国家各相关部门就发布关于稳定生猪生产和猪肉保供稳价相关举措十余

次。据海关统计，今年前三季度，我国进口猪肉达 132.6 万吨，同比大幅增

加 43.6%。国务院常务会议明确，要落实好省负总责和“菜篮子”市长负责

制，继续多措并举恢复生猪生产，深入清理各地不合理禁养规定，利用北方

玉米丰收等条件更好保障南方养猪大省饲料供应，发挥好储备调节作用，促

进禽肉、牛羊肉等生产，确保市场供应，规范市场秩序，遏制部分产品价格

过快上涨势头。 

2、中西部新政将落地：承接产业转移，增设综合保税区。新一轮更大

力度支持中西部发展新政将密集落地。新政将着力在基础设施建设、产业承

接转移、优化利用外资等方面做文章。将重点开建一批高速铁路和公路重大

项目，打造多个国际航空枢纽，提速推进西部陆海新通道建设。同时加快出

台更具吸引力的中西部承接产业转移新政，动态调整产业指导目录，优先增

设一批综合保税区。 

3、中国人民银行公布数据显示，2019 年 10 月份社会融资规模增量和

新增人民币贷款均出现大幅度回落，创下年内最低点，且新增社会融资规模

低于新增人民币信贷。21 世纪经济报道记者采访的多位分析师表示，其中
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除了有国庆假期因素外，也反映出企业的信贷需求较为疲软。具体来看，10

月新增社会融资规模为 6189 亿元，比上年同期少 1185 亿元，环比上月的

2.27 万亿元也大幅度减少 73%；10 月份人民币贷款增加 6613 亿元，同比

少增 357 亿元，较上月的 1.69 万亿元也减少 60％。 

4、截至今年 10 月，发改委批复的交通基础设施项目总额在 11272 亿

元，其中，城市轨道交通占比最高，为 49.12%。尤其是今年下半年以来，

发改委一共批复了几十个基建项目，包括 18 条铁路项目及多个城市的地铁

项目，涉及投资近 5000 亿元。 

二、商品期货 

（一）煤焦钢矿 

1、近日，巴西淡水河谷金属（上海）有限公司（下称淡水河谷）与山

东莱钢永锋钢铁贸易公司（下称莱钢永锋）签订了以大商所铁矿石期货价格

为基准的基差贸易合同。市场人士表示，这标志着全球最大铁矿石生产商开

始利用我国铁矿石期货价格作为参考进行贸易定价，也是境外矿山首次利用

期货价格开展基差贸易，对于在全球铁矿石市场中推广基差贸易、优化定价

机制和提高中国价格影响力具有里程碑式意义。 

2、Mysteel 数据显示，截至 11 月 8 日，螺纹钢社会库存周环比减少

29.07 万吨至 343.1 万吨，自国庆节后连续第五周下降，周环比降幅保持 7%
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以上，钢厂库存周环比减少 19.58 万吨至 216.4 万吨，钢厂及贸易商目前仍

以主动降库的思路运行，钢厂及贸易商的囤货意愿均逊于主动出货意愿。 

3、受四季度外矿发运增加，国内限产趋严，以及钢厂补库意愿偏低影

响，我们估算 11—12 月港口铁矿石库存仍将继续增加，年底港口铁矿石库

存或将回升至 1.4 亿吨，基本回到 4月的水平，铁矿石供应缺口基本被弥补，

供应相对需求逐渐转为略宽松状态。当前，港口贸易矿库存压力已逐步显现。

截至 11 月初，港口贸易矿库存已回升至 5557 万吨，较 7 月中旬低点 4941

万吨增加 616 万吨，较去年同期仅减少 112 万吨。 

（二）能源化工 

1、国际衍生品智库分析师认为，油价在多重利好消息提振下走高，一

方面，美联储主席鲍威尔认为美国经济前景仍然乐观，另一方面，欧佩克秘

书长认为美国页岩油产量增长将远低于预期，国际油价盘中波动后小幅收高。

另外，api 数据显示上周美国原油库存减少 50 万桶，库欣地区库存也有一

定的下滑。 

2、从国内的开工情况看，至 11 月 12 日，中国甲醇企业开工率在 67%，

基本与年均开工率持平，不过却是近期开工的高点，16-18 年冬季，由于天

然气供应问题，国内开工整体处于下跌的趋势，而今年来看只有部分企业停

车，其余多维持运行状态。  
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3、PVC 上游生产企业在一年内有春季检修和秋季检修两个集中检修期，

当前上游正处在秋季检修即将结束阶段。目前 PVC 上游综合开工率 72%左

右，低于去年同期的 80%，预计后期随着检修结束，开工率将逐步上行。另

外，四度季还有中泰、聚隆化工等新增产能将释放产量，因此整体后市供应

端压力将环比增加。 

（三）有色金属 

1、废铜供应面依旧紧张。近期公布的第 14 批废铜批文量共 1.1 万吨，

环比大幅下滑近 80%，市场预计四季度废铜进口会持续紧张，利好精铜替代

消费。全球库存仍在下降，前期由于进口窗口打开，保税区库存向国内流入。

由于盈利窗口关闭，预计保税区库存持续流入的速度会下降。洋山铜溢价小

幅下调，显示出现货需求放缓，若后期窗口持续关闭，保税区库存面临回升

的可能。 

2、对于铅精矿供应，全球仍处于缓慢增加阶段。根据 CRU 预估，2019

年增量约 13 万吨。境外铅矿随着锌矿增产周期增加，矿方面表现充裕。今

年下半年受 PortPirie 冶炼厂生产意外中断及 KZ 炼厂检修影响，境外降低

铅精矿需求，这使得境外过剩量向国内转移。海关数据显示，10 月铅精矿

进口 16.7 万吨，1—9 月累计进口 125 万吨，累计同比增加 40.9%。 

3、近日智利国家铜业机构 cochilco 的数据显示，今年前 9 个月智利的

铜出口量下降 10.7%，至 160 万吨，低于去年同期的 180 万吨。据悉智利
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10 月份的铜出口量创下 2017 年 4 月以来的最低纪录。 产量决定出口量，

智利今年铜出口量减少的主要原因还是由于产量的下滑。 今年前九个月，

escondida 铜矿产量为 87.04 万吨，同比降幅达到 8.4%，同时矿石品位也

下降了 5%。这也导致 codelco 的 1-9 月的产量从去年的 130 万吨降至今年

的 120 万吨，降幅为 6.7%。 
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