
民生期货每日收评20200911

1. 行情综述

星期五
2020.09.11

今日期市收盘涨跌互现，油料涨幅居前，豆粕上涨主要受进口成本上升支撑，美国大豆优良率连续4周下调，由74%下调至最新65%，同时
美国大豆压榨量连续8个月创造历史同期纪录水平，美国大豆过去两周不断上涨并创阶段新高，豆粕、菜粕涨逾2%；农副产品涨跌分化，
台风密集袭击下，黑龙江、吉林玉米大面积倒伏，同时2019/20年度玉米产需缺口4000万吨左右，国储玉米停拍、饲料养殖业恢复是多头
炒作的依据，玉米突破逾五年新高涨逾1%、玉米淀粉逼近五年高位涨逾1%，近期西北早熟富士逐渐结束，市场销售状况一般。山东红将军
上市迟缓，且不少地区反映今年总体质量比较一般，加之晚熟富士苹果陆续卸袋，苹果空挡期将过，苹果跌逾1%；能化品跌幅居前，LPG
跌逾3%，上个月登录墨西哥湾沿岸的飓风劳拉破坏了原油精炼厂、伤害了原油需求，导致原油精炼厂生产受阻、原油供应增加，其影响已
在本周的原油库存数据中显现出来，美国能源信息署（EIA）报告称上周原油库存增加200万桶，为7周以来首次增加，原油跌逾2%，10月
方面检修兑现慢则仍有累库预期，库存绝对数字仍高，聚酯产销回落至50%，聚酯产销持续偏弱，PTA跌逾1%；基本金属多数下跌，下游需
求仍表现较弱，库存呈现增加趋势，达到近 4 月来新高，对锡价压力较大，沪锡跌逾1%。

2. 盘面变化

        资金流入前十                    资金流出前十                  涨幅前十                   跌幅前十
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日线 周线

2420

2270

10400

9600

3050

2600

日线 周线

锰硅2101
震荡
偏弱

震荡
偏强

PP2101
震荡
偏弱

震荡
偏强

玉米2101
震荡
偏强

震荡
偏弱

红枣2101

震荡
偏强

<20%

近日台风密集来袭，吉林、黑龙江产区饱经风雨，部分地区受灾严重，纷纷出现倒伏，实
际影响虽然仍有待评估，但减产已成大概率事件。此外，本周国储迟迟未发公告，停拍基
本已成定局，5月28日以来国家组织14次拍卖，共成交玉米5550万吨，估计已经销售的玉
米结转到10月份之后消费的数量大约3000~3500万吨，反过来看，结转对下年度的玉米供
应是有利的，建议设计多头择机买入策略。

<20%

供应端供应压力较大，百川统计沥青9 月排产计划较 8 月份的 334.7 万吨进一步提升达
到 346.5 万吨，社库去库速度偏慢。跟随原油调整，短期建议则可以择机介入空头卖出
策略。

目前产区枣果进入生长关键期，市场关注度逐渐升温；随着品质较差的货源逐渐被消耗，
优质红枣竞争趋减，部分优质好货有惜售现象，加上存储成本支撑，或支撑红枣市场。不
过目前淡季仍持续，天气降温仍有一段时间，厂家阶段性采购原料，且持续性不高，终端
需求及出口欠佳的情况下，预计后市红枣价格或弱势运行为主，短期建议可以择机介入空
头卖出策略。

<20%
震荡
偏强

研究品种

计划入场

周期
仓位

3. 策略建议

注：建议总持仓不超过50%

交易合约
压力位
支撑位

交易逻辑

沥青2012
震荡
偏弱

震荡
偏强

周期
观察理由交易合约

硅锰市场暂稳运行，九月份的钢招表现较为纠结，河北大厂招标市场迟迟未有最终答复，双方仍在博弈
。部分钢厂的量并未采满，厂家态度较为坚挺，低价不出。短期内厂家表示硅锰目前成本压力较大，锰
矿库存尚在高位，虽上涨空间有限，短期预计焦炭价格按照技术分析偏强运行。

供给环比增量，检修环比减少，检修损失量环比下滑，标品开工和总开工有所上升，美金市场PP稳中有
升，下游塑编、BOPP开工大稳，利润环比好转，逐步向旺季转移前期检修逐步复产，库存不高背景叠加
之后金九银十传统季节性旺季，前期利多因素已体现在价格中，中长期随着新增产能稳定释放，价格仍
然承压。09合约交割临近，关注2101合约高位回调的幅度。
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燃油2101
震荡
偏弱

震荡
偏强

免责声明：

研究品种

本研究报告由民生期货有限公司撰写,本报告是根据国际和行业通行的准则，以合法渠道获得这些信息，尽可能保证可靠、准
确和完整，但并不保证报告所述信息的准确性和完整性。本报告所载的全部内容只提供给客户做参考之用，并不构成对客户的
投资建议，并非作为买卖、认购期货或其它金融工具的邀请或保证。客户不应单纯依靠本报告所载的内容而取代个人的独立判
断。本报告不能作为道义的、责任的和法律的依据或者凭证，无论是否已经明示或者暗示。民生期货有限公司将随时补充、更
正和修订有关信息，但不保证及时发布。对于本报告所提供信息所导致的任何直接的或者间接的投资盈亏后果,民生期货有限
公司不承担任何责任。

周四EIA发布周度数据，至9月4日当周EIA原油库存+203.2万桶，预期-133.5万桶，库欣原油库存+183.8
万桶，汽油库存-295.4万桶，精炼厂设备利用率71.8%，预期77.9%，原油库存增幅超预期，成品油库存
降幅也超预期，市场认为整体影响相对中性，科威特将10月销往亚洲客户的原油官方售价设定为贴水
0.5美元/桶。低硫燃料油供应过剩格局，新加坡附近海域的低硫浮仓库存体量较大，柴油库存压力增加
了低硫燃料油的供应，新加坡高硫燃料油维持相对紧缺的状态，上周有3.3万吨的进口来自于中国，或
是此前FU仓单复出口的高硫燃料油货物。上海原油仓单处于较高水平，美盘原油止跌回调，下游化工品
受其影响较大。
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