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今日期市收盘多数品种收跌，贵金属跌幅居前，欧洲的新冠疫情再度加剧，欧元、英镑承压下挫，从而提振美元并拖累国际贵金属价格，
继9月18日以色列封城之后，西班牙21日对首都37个市镇实行“封城”，而英国也在考虑对东北部进行限制，从丹麦到希腊的多个欧洲国家
主要城市已重新宣布实施出行限制措施，此外多家媒体揭示部分大银行涉嫌违规，也进一步加剧了市场调整风险，沪银封跌停，跌幅
10.02％，沪金跌超2％；能化品普跌，利比亚恢复出口的前景加剧了供应之忧，原油跌逾5%，低硫燃料油、沥青、LPG跌逾3%；油脂普跌，
棕榈油跌逾4%，豆油跌逾3%；河南金山获嘉的40万吨产能也将于本月28日永久退出市场，产业结构优化持续推进。库存方面继续以下降为
主，尤其以西北、西南地区下降速度较快，昨日西南重庆纯碱、氯化铵经济分析会召开，下月提涨概率大，纯碱逆势上涨，涨幅2.43%；农
副产品涨跌分化，鸡蛋反弹涨逾2%，近段时间山东红将军大量上市，货源供应量较大，且价格不高，苹果跌逾1%，玉米淀粉、红枣跌逾1%
。由于此前市场已经经历过一轮疫情冲击，而目前无论是央行政策还是基本面也均好于3-4月期间，因此本轮的调整可能是给大类资产配置
砸出黄金坑，关注带来调整的因子，把握逢低买入优秀品种的机会。

2. 盘面变化

        资金流入前十                    资金流出前十                  涨幅前十                   跌幅前十

1. 行情综述
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硅铁2101
震荡
偏强

震荡
偏强

周期
观察理由交易合约

硅铁市场维持稳定。钢厂 10 月招标还未启动，市场成交相对比较少。新增产能有开始释放趋势，对市
场影响有限。随着交割库现货流入市场加上供应缓慢增多，市场信心表现不加。从供需平衡表来看，供
应端还是略显紧张。短期硅铁市场还是以稳定为主，建议按照技术分析设计偏强交易的策略。

研究品种

计划入场

周期
仓位

3. 策略建议

注：建议总持仓不超过50%

交易合约
压力位
支撑位

交易逻辑

沥青2012
震荡
偏弱

震荡
偏强

<20%

消息人士称，利比亚的石油总产量将在几天内从目前的9万桶/日增加至31万桶/日。封锁
数月后工人已返回现场，新复工的油田产量将逐渐增加。现货价格陆续下调，稀释沥青进
口量持续攀升，原料进口量大幅增加，供应压力进一步增加。据百川统计，8月国内炼厂
沥青产量高达350.04万吨，同比上涨41%，环比上涨10%，8月产量继续刷新单月产量最高
记录， 9月炼厂沥青产量依然有望维持高位，供应压力仍大，旺季需求回升不足，造成社
会库存去库力度不足。沥青2101合约小幅横盘震荡酝酿突破方向，紧跟原油涨跌，短期建
议可以择机介入空头卖出策略。

国内氧化铝产量不断增加以及港口库存处于高位，得氧化铝价格表现弱势；国内电解铝生
产利润走高，刺激冶炼厂产能逐渐释放，加之国内铝材产量环比略有下降，限制铝价上行
动能，短期建议可以择机介入空头卖出策略。

<20%
震荡
偏强

玉米2101
震荡
偏强

震荡
偏弱

铝2010

震荡
偏强

<20%

供应端：近期黑龙江双鸭山地区潮粮收购价格在 0.73-0.75 元/斤，新粮开秤价格高对
行情支撑明显，新粮逐渐上市，基层收购积极性较高，关注新粮开秤价格，本地新季玉米
逐渐上市，市场供应紧张局面缓解，截至 9 月 10 日，临储拍卖叠加一次性储备成交合
计达到 6400 万吨，当前出库仅 4 成上下。市场各方对玉米价格继续上涨的预期逐渐减
弱，看涨心态降温，贸易商出货积极性增强。进口方面; 进入 9 月我国采购美国玉米的
进口订单大幅增加，并将陆续运抵入关，加上政策性玉米出库量增加，预计后期市场玉米
供需稍有缓解，但技术上依然相对强势，建议设计多头择机买入策略。
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PP2101
震荡
偏弱

震荡
偏强

燃油2101
震荡
偏弱

震荡
偏强
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原油方面，欧洲疫情引发的二次封城预期已经开始加大，部分国家如以色列已经从上周五开始重新启动
了三周的封城，成品油价格与原油齐跌，裂解价差并没有因为原油下跌出现改善反而恶化。高硫燃料油
方面，沙特9月份燃料油采购量总体上有所放缓，从新加坡流向中东的燃料油数量保持在高位水平，沙
特需求的持续性支撑新加坡高硫燃料油的现货价格，近期航运需求和船燃消费转好带动市场结构边际转
好。市场有观点认为高低硫价差还有进一步走宽的空间。高低硫2101价格跟随原油调整态势。

供给环比增量，检修环比减少，检修损失量环比下滑，标品开工和总开工有所上升，美金市场PP稳中有
升，下游塑编、BOPP开工大稳，利润环比好转，逐步向旺季转移前期检修逐步复产，库存不高背景叠加
之后金九银十传统季节性旺季，前期利多因素已体现在价格中，中长期随着新增产能稳定释放，价格仍
然承压。2101合约在40日均线处调整，震荡短线操作，关注60日均线附近的价格波动情况。

研究品种
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