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涨幅前十名中属于短期上涨破位阶段的有9个品种

1. 行情综述

星期五
2021.02.19

国内期市收盘涨跌参半，期市多头氛围有所减弱，有色金属强势，乐观情绪仍在延续，沪锡涨停创新高，市场对新能源方面对镍需求的拉动
一直较为期待，且镍矿港口库存较低，基本面方面仍有支撑。此外下游不锈钢期货也大幅飙升，产业链联动上涨，行情火热，沪镍涨4%，为
2019年9月以来最高，沪铜触及九年新高，沪锌、国际铜全线走高；美国极寒天气对全球石油市场的影响有限；预计2月美国下48州陆上原
油产量平均下降70万桶/日；结冰导致工业、页岩气行业停工将使炼厂产能减少5万桶/日和柴油消耗降低15万桶/日，原油回落，但化工品
多数延续涨势，塑料涨4.3%，受美洲极端严寒、日本地震及外盘多套装置故障停车影响，苯乙烯成本端提振明显，且供应端出现缩量，外
盘价格暴涨，苯乙烯夜盘跳空续涨，最高价格至8928元，再度刷新上市新高，收盘涨3.3%，聚丙烯、乙二醇涨近3%；黑色系回落，此前对
中国节后钢材库存的调查显示，中国钢材库存明显增加，削弱了钢厂在长达一周的假期后立即提高产量的希望，铁矿石从8周高位回落，焦
煤、焦炭均录得下跌；原油系回落，原油跌2.8%，燃油跌2.3%；农副产品普遍上涨，生猪涨5.6%，苹果涨逾3%。

2. 盘面变化

           涨幅前十                    跌幅前十                   资金流入前十            资金流出前十  
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卷板2105
震荡
偏强

震荡
偏强

<20%

春节假期国内热轧卷板现货市场处于休市状态，但由于欧美股市走高、国际油价扩
大涨幅提振市场乐观情绪，16 日统计唐山钢坯三大主流仓储库存总计 70.3 万吨，
较节前（2 月 11 日）增加 3.64 万吨。18 日昌黎地区钢厂普方坯出厂上调 170
元/吨，报价 4020 元/吨，因此在高成本低供应背景下，预计节后热轧卷板期现货
价格将保持坚挺，建议设计中长期偏涨的交易策略。

拜登政府推动 1.9万亿美元经济刺激计划，美国新冠疫苗接种速度加快，提振对全
球经济复苏的乐观情绪；美国南部遭遇寒潮拉动燃料需求，同时电力紧张导致德州
油井和炼油厂被迫关闭，预估影响 40%的原油产能；EIA 数据显示上周美国原油库
存降幅高于预期，汽油库存出现增加，美国国内原油产量减少 20 万桶至 1080 万
桶/日。OPEC 消息人士称，鉴于油价回升，OPEC+可能会在 4 月份后放松限产措施
。美国新一轮经济刺激计划乐观预期及新冠疫苗接种速度加快提振金融市场风险情
绪，美国寒潮天气导致德州部分油井被迫关闭，供应趋紧预期增强推动油价连续走
高，建议设计中长期偏涨的交易策略。

原油2104
震荡
偏强

震荡
偏强

<20%

研究品种

计划入场

周期
仓位

3. 策略建议

注：建议总持仓不超过50%

交易合约
压力位
支撑位

交易逻辑

尿素2105
震荡
偏强

震荡
偏强

供应端来看，近期国内多套装置恢复，加上部分新装置顺利投产，尿素企业日产量
有继续回升趋势。由于“就地过年”，预计复合肥厂和板厂春节期间开工率高于往
年同期，复产进程也将较往年早。另外，进入2月下旬，华北的小麦将开始陆续追
肥，南方的早稻和玉米，以及东北的玉米春耕备耕工作将陆续开始，尿素的农业需
求将会持续释放，技术角度向好，建议设计中长期偏涨的交易策略。

周期
观察理由交易合约

<20%
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豆粕2105
震荡
偏强

震荡
偏强

沥青2106
震荡
偏强

震荡
偏强

PP2105
震荡
偏强

震荡
偏强

燃油2105
震荡
偏强

震荡
偏强

研究品种

巴西方面，截止 2 月 11 日，巴西 2020/2021 年大豆收获完成 9%，比一周前提高 5%，但仍低
于历史同期进度 20%。近期降雨影响巴西的收获进度，对盘面形成一定的支撑。美国方面，NOPA
报告 1月份，大豆压榨量 1.84 亿蒲式耳，创下历史同期新高，也是历史上所有月份第二压榨高
点，仅次于 2020 年 10 月份的高点。美豆消化库存持续进行，对美豆形成较强的支撑。从豆粕
的基本面来看，部分地区有非洲猪瘟增加的现象，不过仍处在可控范围，当前养殖利润仍可观，
节后养殖户预计重新补栏。另外，节后预计豆粕的库存压力有限，加上油厂 2 月合同已经基本售
完，油厂及经销商挺价意愿较强，支撑粕价，短线建议设计中长期偏涨的交易策略。

至2月12日当周美国EIA原油库存-725.8万桶，库欣原油库存-302.8万桶；汽油库存+67.2万桶。
随着气温回升，预计在本周末生产将会快速恢复。TC能源公司宣布，因严寒天气导致断电，得州
MarketLink输油管道的输油作业遭遇不可抗力。燃料油亚太市场偏紧，陆上库存浮仓库存均降至
2020年以来的低位，据IES最新数据截至2月17日当周新加坡燃料油库存1937.9万桶，环比前一周
下降162.7万桶低于过去5年同期均值，据Kpler数据，马六甲海峡燃料油浮仓库存2501万桶，环
比前一周下降87万桶，其中低硫燃料油库存减少29万桶至1402万桶。燃料油自身基本面不存在明
显的矛盾，投资者在关注原油主导燃料油价格走势的同时，需要警惕下行风险。

现货方面，周五抚顺石化上调PP出厂价格拉丝L5E89报价为8700元/吨，纤维Z30S报价为8700元/
吨，商家现货价格随行就市，交投一般。一年前国家发展改革委、生态环境部发布《关于进一步
加强塑料污染治理的意见》，据统计，目前已有广东、江苏等20多个省份发布本地新版“限塑令
”，还有广州等城市出台了更为严格的“禁塑令”，不可降解塑料袋、一次性塑料餐具等塑料制
品将逐步减少直至被禁止使用，成为大势所趋。国内防疫形势除个别地区有小规模反弹，总体形
势大体稳定，国内口罩等防疫物资供应充裕，熔喷布制造市场供方过剩情况未见改善。PP期货总
体跟随原油价格波动，节后对假期原油涨幅进行补涨。

现货市场各区域均呈现明显涨幅，中石化炼厂普遍上调，重交沥青现货结算价东北2900-3000元/
吨，山东2850-2900元/吨，华南3000-3120元/吨，华东3050-3200元/吨。原油价格攀升沥青及
焦化利润均呈现亏损状态，成本端的持续上扬跟随原油价格波动。
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免责声明：

本研究报告由民生期货有限公司根据国际和行业通行的准则，以合法渠道获得这些信息，尽可能保证可靠、准确和完整，
但并不保证报告所述信息的准确性和完整性。本报告所载的全部内容只提供给客户做参考之用，并不构成对客户的投资建
议，并非作为买卖、认购期货或其它金融工具的邀请或保证。客户不应单纯依靠本报告所载的内容而取代个人的独立判断
。本报告不能作为道义的、责任的和法律的依据或者凭证，无论是否已经明示或者暗示。民生期货有限公司将随时补充、
更正和修订有关信息，但不保证及时发布。对于本报告所提供信息所导致的任何直接的或者间接的投资盈亏后果，民生期
货有限公司不承担任何责任。本报告的著作权属民生期货有限公司，未经书面许可，任何机构和个人不得以任何形式翻版
、复制发布，如引用、转载、刊发，须注明出处为民生期货有限公司。
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