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涨幅前十名中属于短期上涨破位阶段的有10个品种

1. 行情综述
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国内期市收盘多数品种上涨，大宗商品依然火爆，在这轮通货再膨胀周期中占据了中心位置，其中能化品、有色金属涨势强劲。能化品方
面，布伦特原油今年以来上涨了约30%，由于疫苗引发的对全球复苏的乐观情绪推动了市场的快速再平衡，油价受益于去年表现不佳，今年
到目前为止，石油是主要大宗商品中表现最好的。PTA供应端三月份潜在检修装置偏多，当下逸盛海南200万吨装置、上海石化40万吨装置
检修，检修产能达到835万吨，而且下游库存低位，利润有明显的改善，预计下游聚酯需求有所改善，PTA涨停，创合约一年多以来新高；
20号胶涨停，玻璃、橡胶、短纤、纯碱一度触及涨停，收盘分别涨4.5%、5.6%、5.8%和3.9%，因社会库与抵港数量有限，伊朗消息尚不明
朗，持货商心态略显坚挺，多认为短期内货源有限，甲醇主力合约持续拉升，突破2500元关口，一度涨4%；有色金属冲高回落，沪锡、国
际铜盘中创新高，收涨1.5%和3.8%，沪铜、沪铝创出逾9年新高，收涨3.6%和5.1%；黑色系涨多跌少，焦煤涨3.8%，2020年焦炭净淘汰约
2500万吨，截止2月下旬，2021年已淘汰焦化产能396万吨，新增1225万吨，净新增829万吨，而3月份预计新增972万吨，同时淘汰994万吨
。尽管目前焦炭价格在下跌，但焦炭整体上还是处于供需紧平衡的状态，焦炭涨2.6%；农产品多数上涨，郑棉涨2.7%盘中创1年半新高，鸡
蛋涨2.8%。

2. 盘面变化

           涨幅前十                    跌幅前十                   资金流入前十            资金流出前十  
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偏强

<20%

全国红枣现货价格仍持稳为主。据天下粮仓对山东、河北等 31 家企业调研，截止
2 月19 日全国红枣库存量为 11490 吨，较节前增加 662 吨，增幅为 6.11%，其
中新疆、山东、河北及山西等地红枣累库速度延续，河南库存下降为主。整体上，
全国库存总量不多，对红枣市场压力有限。各主产区市场陆续开业，持货商手中质
量偏好，要价仍坚挺，建议设计中长期偏涨的交易策略。

美联储主席鲍威尔重申，美国利率将维持在低位，美联储将继续购买债券以支持美
国经济；疫苗接种进程的不断推进令市场对经济复苏及通胀预期升温。上周美国南
部遭遇寒潮拉动燃料需求，同时电力紧张导致德州油井和炼油厂被迫关闭；由于损
失评估和电力中断，美国页岩油生产商可能需要至少两周时间才能完全恢复生产。
OPEC 消息人士称，鉴于油价回升，OPEC+考虑从 4 月起适度放宽产量限制，可能
采取增产 50 万桶/日的选项。EIA 数据显示上周美国原油及汽油库存出现增加，精
炼油库存降幅高于预期，美国国内原油产量减少 110 万桶/日至 970 万桶/日；美
国上周原油产量创史上最大周度降幅，市场逐步关注 OPEC+产量政策，建议设计中
长期偏涨的交易策略。
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3. 策略建议
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供应端来看，国内多套装置恢复，加上部分新装置顺利投产，以及节后西南气头陆
续恢复，尿素企业日产量有继续回升趋势。不过，生产企业低库存支撑现货价格难
以下跌，农产品价格的大幅上涨使得市场对于高价尿素抵触心理并不强烈。进入 2
月下旬，华北的小麦将开始陆续追肥，南方的早稻和玉米，以及东北的玉米春耕备
耕工作将陆续开始，尿素的农业需求将会持续释放，工业需求也陆续恢复中，需求
端仍有一定支撑，建议设计中长期偏涨的交易策略。
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春节过后，下游消费还未完全恢复，不过不少油厂 2 月的销售订单已经基本销售完毕，3 月的豆
粕销售进度较高，油厂挺价的意愿较强。另外，3 月开始下游节后补库开始启动，可能会对豆粕
的库存有所消化，支撑豆粕的价格，短线建议设计中长期偏涨的交易策略。

原油方面，EIA公布库存数据美国至2月19日当周EIA原油库存+128.5万桶，预期-519万桶，库欣
原油库存+280.7万桶，汽油库存+1.2万桶，预期-306.2万桶。市场分析认为美国炼厂开工率从
83%的高位直接下降近15%，炼厂产能仍有近200万桶/日无法在短期内上线，炼厂停产大于油田停
产，原油库存不降反增，成品油库存大幅下降，总体石油库存维持下降。目前情况下全球汽柴油
裂解价差维持高位，美欧，亚美等成品油套利窗口均有所开启。燃料油方面，目前高硫燃料油弱
于低硫市场紧平衡状态未变，根据普氏最新数据，截至2月22日当周富查伊拉燃料油库存1101.8万
桶，环比上涨16.14%，当周有74万桶的净进口。受好望角型和巴拿马型船运价下降影响，波罗的
海干散货指数周三下跌18点至1709点。燃料油单边价格跟随强势原油，需注意潜在回调风险。

目前产业链整体库存水平偏低，库存绝对水平处于较低位置，下游原材料库存处于偏高位置，外
盘装置因不可抗力导致的停产进一步加剧了全球聚烯烃供应紧张的局面，外盘价格持续走高。主
力2105合约跟随原油波动。

最新数据显示，炼厂开工率环比回升8%，炼产库存环比下降3%，社会库存环比回升4%，现货市场
各区域价格持稳为主。周三卓创资讯重交沥青现货结算价东北2950-3050元/吨，山东2960-3000
元/吨，华南3120-3150元/吨，华东3100-3250元/吨。下游需求将在3月基本恢复，价格跟随原油
价格波动，关注国内两会关于基建投入最新定调。
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