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涨幅前十名中属于短期上涨破位阶段的有3个品种
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国内期市收盘多数下跌，黑色系领跌，国内两会召开，“碳中和”是重要关键词，从唐山近期政策动向来看趋严是大方向，周末唐山市自
2021年3月7日16时全市启动重污染天气Ⅱ级应急响应，解除时间另行通知，此外3月8日晚间，市政府召开环保紧急会议，9日-11日工业企
业需按照一级红色预警响应落实停限产措施，而唐山市政府上一次发布一级红色预警已是2017年，铁矿石尾盘触及跌停，跌幅10%，收盘跌
9.95%，玻璃跌逾4%，螺纹跌近4%，焦煤、热卷、焦炭跌逾3%；化工品期货多数下跌，投资者摆脱了沙特能源设施遇袭的影响，美元上涨，
促使多头获利了结，原油系普遍大幅回调，近期随着新航能源和通辽金煤的重启，国内整体供应压力得到缓和，卫星石化、陕西渭河彬州化
工等新装置在3月有试车计划，2021年国内乙二醇新增产能数量依然较大，而且下游聚酯价格及产销跟涨不足，乙二醇、苯乙烯跌超7%。有
色中，沪镍跌近4%。涨幅方面，美豆期货触及近七年高位，但国内豆类表现偏弱，鸡蛋尾盘拉升涨近3%，当下市场多头核心驱动前提是地
产稳、玻璃强高利润加玻璃厂囤货，光伏玻璃产能扩张以及平板玻璃产能恢复，供应方面北方某厂因环保因素减产，现货市场报盘进一步抬
升，纯碱涨逾2%。

2. 盘面变化

           涨幅前十                    跌幅前十                   资金流入前十            资金流出前十  

1. 行情综述
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3. 策略建议

注：建议总持仓不超过50%

交易合约
压力位
支撑位

交易逻辑

铅2104
震荡
偏强

震荡
偏弱

从美豆方面来看，美豆依然保持偏紧的供应量，加上较高的压榨利润，刺激美豆的
压榨水平，对美豆库存持续消耗。而南美方面，未来两周阿根廷降雨将低于正常水
平，再度对阿根廷的种植有所威胁，而巴西方面的受降雨的影响，收获进度缓慢，
也限制了大豆的供应量，对国内豆类形成支撑。另外原油期货大涨并创下 2019 年
以来的最高水平，提振油脂走势。从油脂基本面来看，随着节日过后，油脂的提货
有所增加，虽然油厂压榨量出现回升，不过豆油的库存却出现回落，加上棕榈油以
及菜油的库存压力不大，对油脂还是形成较好的支撑，建议设计中长期偏涨的交易
策略。

豆油2105
震荡
偏强

震荡
偏强

<20%

<20%

多空交投趋于谨慎。期间美国参议院通过 1.9 万亿美元刺激法案，不过美债及美元
指数走高限制基本金属涨势。现货方面，两市库存内增外减，炼厂维持贴水，蓄电
池企业继续消耗原料库存，部分维持长单接货，现货市场整体成交一般，技术角度
盘整态势，区间下沿，建议设计中长期偏涨的交易策略。

低硫燃油
2105

震荡
偏强

震荡
偏强

<20%

7日晚也门胡塞武装对沙特境内的石油和军事设施发动袭击，沙特阿美石油公司总部
所在地宰赫兰市遭袭，布伦特原油价格触及71美元/桶关口后迅速回落。普氏能源调
查称由于沙特生产限制，欧佩克+2月份的减产执行率从1月份的101%跃升至113.5%
。市场有观点认为全球原油供应趋紧市场对于非计划供应中断的反应较为敏感，美
元指数的走强对油价上行走势产生扰动。波罗的海干散货运价指数周一涨24点或
1.3%，报1853点，创1月13日以来新高。燃料油基本面没有太大矛盾，前期加工利润
持续走强更多炼厂增产，低硫燃料油近月月差回调。油价主导燃料油价格，建议设
计中长期偏涨的交易策略，注意回调风险。

豆二2105
震荡
偏强

震荡
偏强

<20%

巴西咨询机构 AgRural 公司周一发布的报告显示，上周巴西大豆收获步伐加快，但
是依然低于去年同期以及历史均值。截至 2 月 25 日，巴西 2020/21 年度大豆收
获完成 25%，比一周前高出 10%，但是仍低于去年同期的 40%，也是 2010/11 年
度以来的同期最慢收获步伐，所以南美豆延迟上市基本已成定局，对盘面形成一定
的支撑。而美豆形成高位震荡的走势，对国内盘面有一定的影响，中央一号文件关
于支持粮食生产的各项政策鼓舞人心，租地、生产资料等成本大幅上涨，市场大多
预期豆一价将保持高位运行，也可能会带动豆二走强，建议设计中长期偏涨的交易
策略。
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日线 周线

豆粕2105
震荡
偏弱

震荡
偏强

沥青2106
震荡
偏弱

震荡
偏强

震荡偏弱
震荡
偏强

震荡
偏强
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周期
观察理由交易合约

受近期猪瘟有所抬头的影响，农户出栏较多，补栏热情受到影响，生猪存栏 1-2 月份连续 2 个
月出现回落。另外，水产养殖业还未启动。对豆粕的需求有所打击。而年后豆粕成交较为清淡，
豆粕库存有一定的上涨，部分油厂有出现胀库现象，拖累粕价，短线观望或者建议设计中长期偏
涨的交易策略。

期货主力尾盘跳水吞噬了周一涨幅，国内新增装置兑现缓慢，进口窗口维持关闭，整体供应压力
一般，下游对高价货源存在抵触，社会库存稍高，库存去化减速，宏观影响下的需求未有明显转
向信号，高位震荡。

周一中石化炼厂普涨100元/吨，各区域现货市场价格均有所上涨，现货结算价东北3200-3300元/
吨，山东3100-3200元/吨，华南3370-3400元/吨，华东3320-3400元/吨。最新数据显示，至3月
6日72家主要沥青炼厂总开工率为35%，环比下降3%，炼厂利润持续亏损，抑制生产环节的增产增
幅。油价影响沥青调整。

研究品种

计划入场

低硫燃油
2105

震荡
偏强

震荡
偏强

<20%

7日晚也门胡塞武装对沙特境内的石油和军事设施发动袭击，沙特阿美石油公司总部
所在地宰赫兰市遭袭，布伦特原油价格触及71美元/桶关口后迅速回落。普氏能源调
查称由于沙特生产限制，欧佩克+2月份的减产执行率从1月份的101%跃升至113.5%
。市场有观点认为全球原油供应趋紧市场对于非计划供应中断的反应较为敏感，美
元指数的走强对油价上行走势产生扰动。波罗的海干散货运价指数周一涨24点或
1.3%，报1853点，创1月13日以来新高。燃料油基本面没有太大矛盾，前期加工利润
持续走强更多炼厂增产，低硫燃料油近月月差回调。油价主导燃料油价格，建议设
计中长期偏涨的交易策略，注意回调风险。
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