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涨幅前十名中属于短期上涨破位阶段的有1个品种

1. 行情综述
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国内期市收盘多数下跌；能化品跌幅居前，近期随着新航能源和通辽金煤的重启，国内整体供应压力得到缓和。昨日市场传言某重要乙二醇
装置将会提前开启裂解装置，这让资金担忧乙二醇会过剩，05合约因此大幅下跌，而且市场两套较大的乙二醇新装置在4月-5月份都有投产
预期，乙二醇、短纤、甲醇跌逾5%；当下PTA对成本变动敏感，油价直接指引原料PX走势方向，中国轻纺城的成交数据自本周开始已出现明
显降温，PTA跌逾5%，沥青跌逾4%，原油跌逾3%；黑色系多数下跌，两会召开期间“碳中和”是重要关键词，从唐山近期政策动向来看趋严
是大方向，铁矿石近期供应端发运量、到港量环比减少，但今年澳洲飓风以及巴西降雨影响小于往年，目前发运量高于去年同期水平，需求
端由于唐山限产趋严的影响下，市场预期其对铁矿石需求的影响较大，再加上宏观情绪转向的影响下，短期会驱使铁矿石价格有所回调，铁
矿石跌逾5%，动力煤跌逾3%；基本金属多数下跌，沪镍跌逾2%；贵金属均上涨，随着1.9万亿新冠病毒刺激计划落地和新冠病毒疫苗的成功
推出将促使经济和通胀强劲反弹，而黄金被视为一种对冲通胀的工具，美元汇率在此前一天接近去年11月24日以来的最高水平后有所回
落，沪金、沪银涨逾1%；农产品多数下跌，鸡蛋涨逾2%，菜粕、豆二、豆粕跌逾3%。

2. 盘面变化

           涨幅前十                    跌幅前十                   资金流入前十            资金流出前十  
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豆二2105
震荡
偏强

震荡
偏强

<20%

上周巴西大豆收获产量低于预期，因为多雨天气扰乱收获工作。潮湿多雨天气还导
致大豆质量受到影响。截至 3 月 4 日，巴西 2020/21年度大豆收获完成 35%，比
一周前高出 10%，但是仍低于去年同期的 49%，也是 2010/11 年度以来的同期最
慢收获步伐。阿根廷近期的干燥天气也引发市场关注，如果旱情持续得不到缓解，
阿根廷大豆产量将被下调，建议设计中长期偏涨的交易策略。

<20%

两会期间产地煤矿安全检查影响升级，煤矿多以保安全生产为主，晋中、临汾等地
部分地区煤矿生产受到一定限制，短期区域性供应将有小幅缩减，建议设计中长期
偏涨的交易策略。

从油脂基本面来看，受部分油厂缺豆的影响，油厂的开机率恢复偏慢，截至 3 月 5
日当周, 全国各地油厂大豆压榨总量1681500吨（出粕1328385吨，出油319485
吨），较上周的1519200增加了 162300 吨，增幅 10.6%。在下游走货恢复的背景
下，油厂的豆油库存还在持续回落，截至 3 月 5 日当周，国内豆油商业库存总量
83.065 万吨，较上周的的 84.74 万吨下降了 1.675万吨，降幅在 1.98%。另外，
考虑到棕榈油和菜油的库存也不高，给油脂提供支撑，建议设计中长期偏涨的交易
策略。

豆油2105
震荡
偏强

震荡
偏强

<20%

研究品种

计划入场

周期
仓位

3. 策略建议

注：建议总持仓不超过50%

交易合约
压力位
支撑位

交易逻辑

焦煤2105
震荡
偏强

震荡
偏弱

周期
观察理由交易合约
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豆粕2105
震荡
偏弱

震荡
偏强

燃油2106
震荡
偏弱

震荡
偏强

沥青2106
震荡
偏弱

震荡
偏强

PP2105
震荡
偏强

震荡
偏强

免责声明：

研究品种
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美国农业部发布的出口检验周报显示，上周美国大豆出口检验量较一周前减少 41.5%，比去年同
期减少 0.4%。美豆出口回落，限制美豆的涨幅。从豆粕基本面来看，受近期猪瘟有所抬头的影
响，农户出栏较多，补栏热情受到影响，生猪存栏 1-2 月份连续 2 个月出现回落。另外，水产
养殖业还未启动。对豆粕的需求有所打击。在豆粕成交量偏低的背景下，豆粕库存有所增加，截
至 3 月 5 日当周，国内沿海主要地区油厂豆粕总库存 85.14 万吨，较上周的 74.86 万吨增加
了 10.28 万吨，增幅在 13.73%。另外，在油强粕弱的背景下，也限制豆粕的价格，短线观望或
者建议设计中长期偏涨的交易策略。+E29

国内新增装置兑现缓慢，进口窗口维持关闭，整体供应压力一般，下游对高价货源存在抵触，社
会库存稍高，库存去化减速，宏观影响下的需求未有明显转向信号，高位震荡。

油价回落，各区域现货价格持稳为主，现货结算价东北3200-3300元/吨，山东3100-3200元/吨，
华南3370-3400元/吨，华东3320-3400元/吨。炼厂利润亏损供应量有限，产量大幅增加可能性较
小，下游需求将在3月基本恢复，价格跟随原油价格波动，关注国内两会关于基建投入最新定调。

原油方面，美国至3月5日当周API原油库存+1279.2万桶，库欣原油+29.5万桶，汽油-849.9万桶
。市场将这一数据解读为炼厂开工率骤降所致，后期炼厂逐步复产。燃料油方面，3 月 3 日当
周，新加坡渣油库存 2190 万桶，增幅 7.40%，连续 3 周上升，整体远低于过去 5 年均值水平
。ARA 地区渣油库存环比增加3.12% 至 168.7 万吨。富查伊拉地区重油库存降幅 13.1%至
957.2 万桶，三地库存仅富查伊拉地区录得下降。燃料油单边价格跟随原油，需注意潜在回调风
险。
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