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民生期货晨会 20210401 

一、 隔夜行情回顾 

夜盘涨幅前十                                             夜盘跌幅前十 

    

二、 期市资讯 

1. 央行 3 月 31 日开展 100 亿元 7 天期逆回购操作，完全对冲到期量。资金面平稳，Shibor 波动不大，7 天期上行 7.8bp

报 2.236%。 

2. 中国 3 月官方制造业 PMI 为 51.9，前值 50.6；非制造业 PMI 为 56.3，前值 51.4。两项数据双双回升且超出市场预期，
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标明我国经济总体延续扩张态势，且恢复势头有所加快，市场分析人士对二季度经济数据表现持偏乐观态度。 

3. 财政部公布，今年 1-2 月，全国发行地方政府债券 4181 亿元。其中，发行一般债券 2423 亿元，发行专项债券 1758

亿元。 

4. Wind 数据显示，3 月以来同业存单发行规模超 2.5 万亿元，月度发行规模创历史最高，较去年同期增加 50%。分析人

士表示，3 月同业存单发行规模放量，主要受供需两端因素影响。由于上半年同业存单到期量较大，预计二季度同业

存单市场都将保持较大的发行规模。 

5. 美国 3 月份劳动力市场数据明显改善。当月 ADP 就业人数增 51.7 万人，增幅创去年 9 月以来新高，预期增 55 万，前

值从增 11.7 万修正为增 17.6 万人。 

6. 国内成品油“九连涨”后首次下调。4 月 1 日起，柴油每吨下调 220 元，汽油每吨下调 225 元，折合每升 92 号汽油下

调 0.18 元。按一般家用汽车油箱 50L 容量估测，加满一箱 92 号汽油将少花 9 元。 

7. 欧佩克联合技术委员会（JTC）将 2021 年全球原油需求增速预期从 590 万桶/日下调至 560 万桶/日。根据预估，原油

需求降幅最明显的是 4 月至 6 月，日均消费量将比之前的预估少每天 100 万桶。 

8. 欧佩克+联合声明显示，沙特和伊拉克将继续在欧佩克框架内合作，充分履行欧佩克+协议的要求、补偿机制和所有已

达成一致的决定，以确保全球石油市场的稳定。从 2020 年 5 月到 2021 年 2 月，总过剩产量略高于 300 万桶/日。 
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9. EIA 报告：美国上周原油出口增加 69.3 万桶/日至 317.4 万桶/日；上周美国国内原油产量增加 10 万桶至 1110 万桶/日。

上周美国中西部原油库存降至 2020 年 3 月以来最低水平。美国至 3 月 26 日当周 EIA 原油库存下降 87.6 万桶，预期增

10.7 万桶，前值增 191.2 万桶。据 EIA 报告，上周美国国内原油产量增加 10 万桶至 1110 万桶/日，除却战略储备的商

业原油上周进口 614.5 万桶/日，较前一周增加 52.3 万桶/日，美国上周原油出口增加 69.3 万桶/日至 317.4 万桶/日。 

10. 苏伊士运河管理局主席奥萨马·拉比耶透露，苏伊士运河恢复通航后，截至 3 月 31 日中午，已有 285 艘货船顺利通

过运河。其余等候通过运河的 175 艘货轮将在 4 月 2 日前全部通过。 

11. 智利 2 月铜产量为 43.01 万吨。 

12. SMM 3 月国产粗铜加工费报价 1800-1900 元/吨，CIF 进口粗铜加工费 170-180 美元/吨。粗铜加工费进一步上抬，主因

铜价上涨后，国内废铜产粗铜供应增多。 

13. 据巴西谷物出口商协会(ANEC)称，2021 年 3 月份巴西大豆出口量最高可能达到 1543.7 万吨，低于一周前预测的 1618

万吨。ANEC 预期 3 月份大豆出口量最低为 1330 万吨，和一周前预测持平。从 3 月份装船日程表来看，3 月份巴西大

豆出口量将达到 1543.7 吨。但是考虑到并非所有大豆都能够如期装船，因此 ANEC 认为出口量可能介于 1543.7 万吨到

1330 万吨之间。巴西外贸部秘书处(Secex)发布的数据显示，2 月份巴西大豆出口量为 290 万吨，比上年同期减少 40%。 

14. 国家粮食和物资储备局：我国人均粮食占有量超过 470 公斤，远高于人均 400 公斤的国际粮食安全标准线；综合粮食



 

4 
 

生产、库存、贸易等因素，我国粮食安全形势总体向好，保障粮食市场供应和平稳运行有基础有条件。 

15. 中证商品指数公司在河北雄安新区开业运营。证监会副主席方星海表示，设立中证商品指数公司，整合期货业指数业

务资源，统一编制发布商品指数，有利于高质量增加我国的指数产品供给，服务资本市场产品体系建设和资产管理。 
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免责声明： 

本研究报告由民生期货有限公司根据国际和行业通行的准则，以合法渠道获得这些信息，

尽可能保证可靠、准确和完整，但并不保证报告所述信息的准确性和完整性。本报告所

载的全部内容只提供给客户做参考之用，并不构成对客户的投资建议，并非作为买卖、

认购期货或其它金融工具的邀请或保证。客户不应单纯依靠本报告所载的内容而取代个

人的独立判断。本报告不能作为道义的、责任的和法律的依据或者凭证，无论是否已经

明示或者暗示。民生期货有限公司将随时补充、更正和修订有关信息，但不保证及时发

布。对于本报告所提供信息所导致的任何直接的或者间接的投资盈亏后果，民生期货有

限公司不承担任何责任。本报告的著作权属民生期货有限公司，未经书面许可，任何机

构和个人不得以任何形式翻版、复制发布，如引用、转载、刊发，须注明出处为民生期

货有限公司。 


