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民生期货每日收评短评 

2021/4/7 

每日市场简评 

国内商品期市收盘多数品种下跌，中美贸易磋商取得实质性进展，

国内期市收盘涨跌不一；黑色系多数下跌，大秦线检修预期落地，北

方供暖全面结束，未来随着水电逐渐发力，电厂库存压力缓解，日耗

将见顶回落，需求端或将边际转弱，动力煤跌逾 5%，盘中一度跌停；

能化品涨跌互现，PTA、LPG 涨逾 2%，市场关注伊朗与美国谈判的

进展，据伊朗外交部发表的声明，阿拉格希在会议上表示，美国解除

对伊制裁是美重返伊核协议的第一个也是最必要的步骤，伊朗已准备

好在核实制裁解除后，立即撤销减少履约的举措，完整履行伊核协议，

沥青、玻璃、燃油跌逾 1%；农产品涨跌不一，棕榈油尽管进入增

产周期，棕榈油、玉米淀粉、豆二涨逾 1%，菜籽、棉纱、豆一下

跌；基本金属涨跌互现，贵金属均上涨。 

交易策略建议 

热卷 2105：4 月 3 日晚唐山市召开钢铁行业企业环境综合治理调

度会议，要求加快钢铁企业工程减排进度，6 月 15 日前相关企业治

理改造必须完成，逾期未完成治理的生产装备实施停产整治，从 3 月

份 PMI 指数及分项看处于季节性回升的状态，需求有较强支撑，上

周螺纹表需 450.77 万吨（+29.58），本周因少一个工作日以及部分下

游节前有所备货的原因或导致成交及表需环比略有下降，后续大概率
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将升至去年峰值平台附近波动；热卷表需 344.87 万吨（+6.17），板

材类消费同比整体较好，建议设计中长期偏涨的交易策略。 

PVC2109：美、欧、日、韩均有装置停车，海外供应仍偏紧，台

塑上调 4 月份船期报价 300 美元。也对价格形成支撑。国内方面：

国内 PVC 下游制品企业开巟率小幅提升，管材、地板、电缆厂终端

订单良好，该领域制品企业整体开巟仍处高位。国内社会库存继续有

所减少，生产企业库存低位，显示其压力丌大。由于目前海外供应仍

然丌足，预计出口量仍有望维持高位，建议设计中长期偏涨的交易策

略。 

塑料 2109：4 月份，亚洲仍有装置停车检修，海外市场供应仍偏

紧。陶氏化学表示从 4 月起，其在美国销售癿所有聚乙烯树脂癿价

格将提高 9 美分/磅（200 美金 /吨）。国内方面：上周国内聚乙烯

企业平均开巟率小幅回落至%90.66，聚 乙烯国内产量有所减少。国

内 PE 下游各行业开巟率小幅上升至 59.5%。 农膜、包装膜企业

开巟率小幅回落，管材、中空、注塑企业癿开巟率有所 增长，建议

设计中长期偏涨的交易策略。 

锡 2105：受新一轮环保督察影响，云南个旧地区锡冶炼厂大部分

烟化炉已经在 3 月底停产。烟化炉用于处理锡中矿、含锡炉渣、硬头

等低品位原料，产出的烟尘再加工成粒子，是电炉冶炼的重要原料，

此次烟化炉停产导致电炉冶炼原料供应紧缺，近期瑞丽再次爆发本土

疫情，全城已经于 3 月 31 日起封城，口岸全部关闭，进一步影响进

口锡矿的供应量，建议设计中长期偏涨的交易策略。 
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橡胶：本月天然橡胶期货震荡下行，进入三月，胶价主要受股市、

原油及大宗商品等外围因素影响窄幅波动为主，3 月下旬，原油连续

暴跌，大宗商品恐慌性气氛浓厚，带动天然橡胶价格大幅走跌，另外

国内外产区开割在即，一般贸易库去库不及预期，对胶价亦有压制。

其中 NR 期货跌幅小于 RU 期货，主因海外需求较高，中国国内 20 

号胶需求良好，保税库存连续去库，支撑 NR 相对强势。预计下月

天然橡胶价格上涨可能性较大。4 月份仍处全球产量较低位置，另外

国内云南产区受白粉病影响短期提量较为困难需求端，国内轮胎厂开

工高位，海外工厂需求情况高于市场预期，基本面对胶价存一定支撑。

综合来看，基本面三四月份支撑仍在同时四月份停割期末期开割期前

存在供需矛盾凸显可能，且目前天胶点位已经消化部分利空，预计下

月存在上涨可能。技术面，09 合约小幅加仓，橡胶短期回落后可参

与多单，以前几日低点做为止损。 

燃料油：原油方面，4 月 6 日本周二是个消息频出的日子。6 日，

伊核问题全面协议联合委员会政治总司长级会议在奥地利维也纳举

行，讨论美伊恢复履约问题。6 日踪服务公司 MarineTraffic 在 Twitter

上表示油轮 M / T Rumford 在运河南部面临困境，这一消息令国际油

价再度跳涨，随后恢复正常，被称之为“欧亚大动脉”的苏伊士运河再

度发生堵船事件，每塞一小时就要损失 4 亿美元（折合人民币 26 亿

元）的事故，令资本市场似乎也如惊弓之鸟。同日据阿拉伯半岛电视

台称一艘隶属于伊朗革命卫队的船只在红海遭到袭击，沙特为首多国
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联军司令部当日晚发布通告称联军当天早些时候击落一架载有爆炸

物的无人机。波罗的海干散货运价指数周二涨 20 点至 2092。高低硫

双合约今日均收阴，继续跟随原油横盘震荡酝酿突破力量，谨慎操作。 

    沥青：周二各区域现货价格涨跌互现，华北区域小幅下调，山东

地区价格小幅上涨，其他区域维持稳定，卓创重交沥青现货结算价东

北 2950-3050 元/吨，山东 2850-2980 元/吨，华南 3170-3200 元/吨，

华东 3100-3150 元/吨。沥青因需求旺季即将到来，供需偏弱，库存

压力仍大，跟随成本端波动。BU2106 今日收阴线低处均线交织空间

下方，继续跟随原油横盘震荡酝酿突破力量，谨慎操作。 

    PP：国际原油金融导向的力量在增强，洲际交易所公布 2021 年

3 月和第一季度的统计数据，布伦特原油日均交易量较去年第四季度

上涨 40%，第一季度日均交易量比去年第四季度增长 30%，与 2020

年 12 月 31 日相比，未平仓总持仓量增长 4%，同比增长 10%。中

东局势、伊朗原油、交通运输、美元指数、疫情等多空因素博弈，国

际原油在高位酝酿突破力量。5 月合约交割月前，移仓换月之季，操

作上建议多观望。 

 

免责声明 

本研究报告由民生期货有限公司撰写，本报告是根据国际和行业通行的准则，以合法渠

道获得这些信息，尽可能保证可靠、准确和完整，但并不保证报告所述信息的准确性和完整

性。本报告所载的全部内容只提供给客户做参考之用，并不构成对客户的投资建议，并非作

为买卖、认购期货或其它金融工具的邀请或保证。客户不应单纯依靠本报告所载的内容而取

代个人的独立判断。本报告不能作为道义的、责任的和法律的依据或者凭证，无论是否已经

明示或者暗示。民生期货有限公司将随时补充、更正和修订有关信息，但不保证及时发布。
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对于本报告所提供信息所导致的任何直接的或者间接的投资盈亏后果，民生期货有限公司不

承担任何责任。 


