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民生期货每日收评 

1.行情综述 

国内商品期市收盘多数上涨，信贷及出口数据继续超预期，一定程度刺激乐观情绪升温，能化品及

黑色系涨幅居前，燃油、硅铁涨逾 5%，EIA报告显示，美国东海岸原油库存处于 30年来最低水平，

美国至 4月 9日当周 EIA原油库存降幅为 2月 12日当周以来最大，在前期油价震荡的节奏中，重

要的是库存数据的方向，目前验证去库节奏在加快，因而市场预计油价重心将震荡上移，原油、低

硫燃料油涨逾 4%，进入 2月中旬，随着加工区间被压缩至 300元/吨附近，国内 PTA生产商例行检

修计划增加，加之春节后，下游聚酯开工好于往年同期，需求良好，开工负荷高位，PTA阶段性出

现供需去库，截止 4 月 14日国内社会库存 478万吨附近，日供需去库 1.43万吨，较 3月初 489万

吨的社会库存高位下降 11万吨，预计 4月底 PTA整体社会库存降至 465万吨附近，在供应面上对

市场形成短期利好，PTA涨近 4%，发改委召集产业上下游进行行业座谈会，要求各矿山依照冬季最

高产量组织生产，但国家矿山安监局召开安全生产紧急会议，产地矿井安全检查力度随之升温；政

策交织使得郑煤波动率急剧放大，考虑到今年安全专项整治形势依然严峻，且煤炭领域倒查 20 年

影响持续，而增产保供措施意在稳价，其现实效果或将存疑，产地煤炭供应偏紧局面料将得到延续，

动力煤涨逾 3%，铁矿石、沥青涨逾 3%。基本金属多数上涨，铝金属目前在供需上相对有色其他品

种阶段性占优，则在市场氛围短期转好的背景下更受益。目前下游需求逐步恢复，初级开工率整体

回升，致供需边际好转，沪铝、沪铜涨逾 2%，沪锡涨逾 1%；美联储主席鲍威尔表示，他将等通胀

和就业达到目标后再考虑加息问题，提高利率前会先缩减债券购买规模；经济进入更快增长的轨道，

但一个主要风险是新冠感染人数可能因为变异毒株而再次激增，贵金属均上涨；农产品多数上涨，

鸡蛋、玉米淀粉、郑棉涨逾 2%，4 月 USDA供需报告微幅上调全球大豆 2020/2021年度库存消费比，

但不改紧张格局，豆二涨超 1%。 

2.盘面变化 

涨幅前十 跌幅前十 
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涨幅前十名中属于短期破位上涨阶段的 3个品种 

3.策略建议 

注：建议总持仓不超过 50% 

计
划
入
场 

合约名称 
玻璃

2109 
日线 

震荡 

偏强 
周线 

震荡偏

强 
支撑位 2050 压力位 2150 

贸易商库存正常去化，现货价格延续上行，场内交投气氛尚可，全国浮法玻璃均价 2250元/

吨，环比上涨 0.29%。分区域看，华中湖北地区企业报价延续上行，企业心态积极向好；华南

地区个别企业报盘价格上调 1-2元/重箱不等，企业出货尚可；西南、西北地区企业价格稳中

上行。需求端，新单签约略有延后，当前多以小单交付为主。综合来看，玻璃新增产能有限，

但地产、汽车等行业消费韧性较足，低库存下有继续提涨可能，建议设计中长期偏涨的交易

策略。 

合约名称 
焦煤 

2109 
日线 

震荡 

偏强 
周线 

震荡偏

强 
支撑位 1550 压力位 1700 

受近期安全检查及各地矿难频发影响，影响主产地尤其是山西地区供应减量，叠加焦企适当

补库，影响产地各煤矿库存持续下滑，供应紧张，炼焦煤各品种价格均出现不同程度上调，

其中 CCI山西低硫指数 1554元/吨，较春节后低点累涨 68元/吨。进口蒙煤方面，甘其毛都

口岸有意推动通关恢复，贸易商接到通知，今日起入境蒙煤车数将增加到 50台车，汾渭将对

后期通关恢复进展进行持续跟踪，目前口岸蒙 5#资源主流价格 1150-1180元/吨，因可售资源

已非常有限，多有价无市，建议设计中长期偏涨的交易策略。 

合约名称 
动力煤

2109 
日线 

震荡 

偏强 
周线 

震荡 

偏强 
支撑位 680 压力位 750 

新疆煤矿安全事故引发市场关注，国家矿山安监局近期召开紧急视频会议通知，预计会加强

对煤矿安全生产的监管，安全检查力度升级，再加上 4月大秦线检修、印尼斋月等造成煤炭

调入短期增量空间受限，叠加下游日耗较高，夏季高峰提前囤货需求仍存，港口方面可售低

价资源减少，市场看涨挺价情绪再度蔓延，建议设计中长期偏涨的交易策略。 

合约名称 
苯乙烯

2109 
日线 

震荡 

偏强 
周线 

震荡 

偏强 
支撑位 8250 压力位 9000 

进入 4 月份后，苯乙烯逐渐进入装置检修期，预计检修损失量将高于 3 月份，而上周苯乙

烯江苏库存环比同比继续回落，生产企业压力不大，技术角度继续震荡偏强，建议设计中长

期偏涨的交易策略。 

 

研
究
品
种 

合约名称 观察理由 

燃料油 

原油方面，周三 IEA月报 EIA周报推动原油价格上涨，IEA月报将 2021 年石油需

求增速预期上调 23万桶/日，2021年石油需求料较上年增长 570万桶/日，称可能

需要将近 200万桶/日的额外供应，才能满足下半年预期的需求增长，油价或在未

来几个月因供应因素而承压。美国至 4月 9日当周 EIA原油库存-589万桶，库欣

原油库存+34.6万桶，精炼厂设备利用率 85%。燃料油方面，根据普氏最新数据，
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富查伊拉燃料油库存在截至 4月 12日当周录得 999.4万桶，环比前一周减少 121.7

万桶，降幅 10.86%。富查伊拉下周到港压力将骤增，预计进口货物量达到 359万

桶，为今年以来最高位，其中来自伊朗的货物量约为 107万桶。美盘原油主力合

约在 3月 18日长阴之后横盘震荡 17个交易日后突破均线交织空间暂时向上，高

硫主力合约 FU2109在均线交织空间横盘震荡向上，低硫主力合约 LU2107突破向

上。 

沥青 

原油反弹带动下，现货价格企稳，华北小幅上涨、卓创资讯重交沥青现货结算价

东北 2850-3050元/吨，山东 2760-2880元/吨，华南 2950-3000元/吨，华东

2900-2950元/吨。最新炼厂开工率环比持平，炼厂库存环比继续回升 2%，社会库

存维持稳定，库存等待需求跟进，原油横盘震荡酝酿突破力量暂时向上，沥青 2106

跟随向上。  

PP 

PP：主要生产商库存 86万吨，石化厂家库存本周小幅增加，仍处合理水平，石化

厂家库存压力不大，价格多数维持稳定，4月传统检修季节，停车比例开始增加，

国外装置检修季，出口窗口持续打开，产业利润开始有所转移。PP2105 与 PP2109

合约跟随原油向上。 
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