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民生期货每日收评 

1.行情综述 

国内商品期市收盘多数上涨，黑色系多数上涨，世界第二大铁矿石供应商淡水河谷周一（4月 19

日）发布的财报显示，其上一季度的铁矿石产量低于市场预期。在中国需求旺盛以及美国计划加大

基建投入之际，这一消息或将进一步推动铁矿石价格的上涨，铁矿石近期供应端到港量有所下降，

需求端钢厂利润处于高位，钢厂生产积极性较强，钢厂对于主流中高品资源较为偏好，港口现货成

交量也有明显增量，对铁矿石价格支撑较强，铁矿石涨逾 3%且盘中创历史新高至 1110元/吨，焦炭、

螺纹钢涨逾 1%，节后生产线库存向社会库存转移基本完成，下游消耗库存按需采购，玻璃原片厂商

整体库存偏低推涨护市，玻璃上涨超 1%；能化品多数上涨，利比亚供应受限短期提振原油市场，同

时市场继续关注疫情对石油需求影响，苯乙烯、20号胶涨逾 3%，橡胶涨逾 2%；基本金属涨跌不一，

海外每日新增确诊病例数居高不下，政策仍有一定宽松预期，叠加国内消费回暖，铜价支撑较强，

沪铜、沪铅涨逾 1%，沪镍、沪锌、沪锡下跌；贵金属均下跌；农产品多数上涨，国内进口大豆盘面

压榨利润持续亏损，油厂压榨量仍处于较低水平，豆粕库存转降，部分油厂 4 月货源销售进度也

较高，天气转暖水产行业复苏，蛋禽市场进入养殖户补栏高峰期，禽料需求也明显增加，只是大豆

到港量增长，国内非洲猪瘟影响犹在，养殖户不敢大量补栏，菜粕涨逾 2%，棕榈油、豆粕涨逾 1%，

2110合约对标今年新季苹果，陕西苹果大部分处于露红阶段，抗冻能力比盛花期略强，目前看天气

对产区苹果生长影响不大，玻璃跌逾 1%。 

2.盘面变化 

涨幅前十 跌幅前十 

  

涨幅前十名中属于短期破位上涨阶段的 2个品种 
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3.策略建议 

注：建议总持仓不超过 50% 

计
划
入
场 

合约名称 
玻璃

2109 
日线 

震荡 

偏强 
周线 

震荡偏

强 
支撑位 2050 压力位 2150 

隆众统计过去内主流地区库存环比下降 9.4%，为近几年同期最低水平，全国浮法玻璃均价 2255

元/吨，同比上涨 70.06%。分区域看，华北地区成交活跃，受涨价刺激，下游接货情绪较好；

华东多数企业涨价，幅度为 1-3元/重箱，对于后市较为乐观；华南成交重心上移，多数企业

产销维持在 100%；华中经过本周 3轮涨价，企业心态逐步趋向乐观，建议设计中长期偏涨的

交易策略。 

合约名称 
豆二 

2108 
日线 

震荡 

偏强 
周线 

震荡偏

强 
支撑位 4050 压力位 4300 

阿根廷斱面，布宜诺斯艾利斯谷物交易所周报称，阿根廷 2020/21 年度大豆收获进度达到 

3.5%，高于一周前的 1%。阿根廷已经收获的大豆平均单产为每公顷 3.1 吨。交易所将大豆

产量预测值调低到 4300 万吨，低于之前预测的 4400 万吨，也低于 2019/20 年度的 4900 

万吨，因为拉尼娜现象导致天气干燥，预计进口豆还是维持高位震荡的走势，建议设计中长

期偏涨的交易策略。 

合约名称 
螺纹钢

2110 
日线 

震荡 

偏强 
周线 

震荡 

偏强 
支撑位 4950 压力位 5250 

从 3月份开始唐山执行了压产政策，热卷、带钢、中板及下游热轧卷的整体供给，都受到了

较大程度压制，在工信部明确 2021年粗钢产量同比下降的大背景下，压产范围有望进一步扩

大，目前海外各项经济指标依然向好，出口依然强劲，建材消费具备进一步向上的潜力，螺

纹季节性表需优于往年，库存去化较好，建议设计中长期偏涨的交易策略。 

合约名称 
苯乙烯

2109 
日线 

震荡 

偏强 
周线 

震荡 

偏强 
支撑位 8400 压力位 9300 

进入 4 月下旬后，苯 乙烯逐渐进入装置检修期，预计检修损失量将高于 3 月份。上周苯乙

烯开工率略有上升，苯乙烯江苏及华南仏库库存继续小幅减少，目前仍处于历叱低位区域，

显示生产 企业压力不大，建议设计中长期偏涨的交易策略。 

 

研
究
品
种 

合约名称 观察理由 

燃料油 

原油方面，周一晚间，利比亚国家石油公司宣布东部港口原油出口遭遇不可抗力，

并将其归因于央行“拒绝发布原油领域预算”，阿拉伯海湾石油公司被迫停止开采

的原油规模达 28万桶/日，利比亚当前原油产量降至不足 100万桶/日，为过去数

月来首次。波罗的海干散货运价指数周一涨 47点或 2%，报 2432点，为 2019年 9

月以来最高水平。燃料油方面，新加坡企业发展局的最新数据显示，新加坡燃料

油的进口量增长 36.64%至 144万吨，来自亚洲内部的进口增长了近 700%，达到

603530吨。周二上期所燃料油主力合约 FU2109收涨 0.75%，报 2561元/吨，接近

于前高 2600一线，低硫燃料油主力合约 LU2107收跌 0.24%，报 3283元/吨。跟随

原油波动。 
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沥青 

据百川资讯统计，截至 4月 16日，72家主要沥青炼厂总开工率为 45%，环比持平，

国内炼厂沥青总库存水平为 48%，环比继续回升 2%，社会总库存率 60%，环比持平。

上周原油反弹带动下期货涨幅大于现货，基差走弱，当前炼厂生产有利润，沥青

生产利润持续压缩，焦化利润持续改善，有利于后期供应减少。 截止日盘收盘

主力合约 2106收于 2990元/吨，较前一交易日上涨 12元/吨。跟随原油波动。  

PP 

供应方面，上周聚丙烯装置开工负荷为 87.16%，环比下滑 0.54 个百分点，装置

检修变化不大，下游 BOPP 开工稳定，同比略高，塑编开工环比上升 2 个百分点，

低于往年同期，整体刚需维持，两油库存增长明显、贸易商及港口库存均低位且

微幅下滑。PP检修逐渐恢复，检修年内高点可能已过，盘面相对较弱。 
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