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民生期货每日收评 

1.行情综述 

国内商品期市收盘涨跌不一，基本金属全线上涨，南美发运仍然偏弱，铜精矿 TC跌破 40美金，美

金铜溢价逼近 80美金，海外资源国的供应紧张情况短期难见改善，LME库存仍处于历史低位，现货

维持高升水，对铜价上行起到重要的推涨作用，铜价涨逾 2%，国际铜创历史新高，沪铜创近 10年

新高；黑色系多数上涨，热卷、螺纹钢连续合约盘中一度刷新历史新高，铁矿石和焦煤 9月合约亦

创历史新高，当前终端需求表现较好，钢材库存去库较快，钢材价格向上的同时带动矿价跟随。而

焦炭全口径库存连续三周下降，前期山西及晋中、吕梁地区近 300 万吨焦化产能陆续关停，供给

端收紧的预期再起；而唐山 4月份以后限产有小幅边际放松，4 月份以后焦炭现货进入涨价周期，

铁矿石涨逾 4%，热卷涨逾 3%；贵金属全线下跌，沪银跌逾 1%；能化品多数下跌，印度作为全球第

三大原油进口国，新冠疫情卷土重来或在数月内拖累原油需求，令全球油价蒙上了一层不确定的阴

影。受一系列消息面影响，原油价格面对前期高点，目前处于相对弱势震荡，未来走势仍取决于消

息面的明朗，燃油跌近 2%，橡胶、20号胶跌逾 1%，而甲醇涨近 2%；农产品多数下跌，各产区货源

走销不快，果农急于出售存货，导致货源压力加大，让价出货现象普遍，山东、陕西、山西、甘肃

产区库存富士价格下滑，市场客商需求力度一般，成交量一般，苹果跌逾 3%，马来棕榈油供应将迅

速增加，且最大买家印度周末关闭一座港口以遏制新冠疫情扩散，对盘面形成利空，经过前期连续

的上攻三大油脂短线均已超买，资金获利了结意愿较强，棕榈油跌 3%，菜油跌近 2%，而普麦涨逾

1%；板材涨跌不一，胶合板涨逾 4%，纤维板跌逾 2%。 

2.盘面变化 

涨幅前十 跌幅前十 

  

涨幅前十名中属于短期破位上涨阶段的 7个品种 
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3.策略建议 

注：建议总持仓不超过 50% 

计
划
入
场 

合约名称 
玻璃

2109 
日线 

震荡 

偏强 
周线 

震荡偏

强 
支撑位 2050 压力位 2150 

受高利润影响，玻璃供给季节性偏高，但玻璃的矛盾仍在消费上，消费增速快，库存得到了

快速的去化，且库存矛盾仍在加剧，同时基差方面，期货仍贴水现货仓单价格，所以目前玻

璃现货价格易涨难跌，建议设计中长期偏涨的交易策略。 

合约名称 
豆二 

2108 
日线 

震荡 

偏强 
周线 

震荡偏

强 
支撑位 4050 压力位 4300 

芝加哥期货交易所（CBOT）大豆期货周三收高，近月合约 2014年以来首次接近每蒲式耳 15

美元，因美国国内现货市场强劲，全球植物油价格飙升。布宜诺斯艾利斯谷物交易所报告显

示， 截至上周稍晚，阿根廷大豆收割率为 7.2%，远远落后于去年同期时的 37.8%以及往年均

值水平 28.8%。上周收割率推进了 3.6个百分点。核心产区的大豆收割率接近 15%，南部地区

收割率不到 10%，北部地区收割率不足 5%。早播的大豆成熟率约为 86%，而晚播的大豆成熟率

为 40%，建议设计中长期偏涨的交易策略。 

合约名称 
螺纹钢

2110 
日线 

震荡 

偏强 
周线 

震荡 

偏强 
支撑位 4950 压力位 5250 

从 3月份开始唐山执行了压产政策，热卷、带钢、中板及下游热轧卷的整体供给，都受到了

较大程度压制，在工信部明确 2021年粗钢产量同比下降的大背景下，压产范围有望进一步扩

大，目前海外各项经济指标依然向好，出口依然强劲，建材消费具备进一步向上的潜力，螺

纹季节性表需优于往年，库存去化较好，建议设计中长期偏涨的交易策略。 

 

研
究
品
种 

合约 

名称 
观察理由 

燃料油 

本周欧佩克+将举行会议。4月开始马来西亚国内使用柴油全面切换到欧 5标准，

近期当地低硫柴油进口需求，根据船期数据，沙特 4月份燃料油进口量升至 113

万吨，环比上周上修 11万吨，市场有数据报道伊朗燃料油出口量 4月 80万吨，

环比 3月下滑 106万吨，伊朗供应量需进一步确认。上期所燃料油主力合约

FU2109收跌 1.86%，报 2421元/吨，低硫燃料油主力合约 LU2107 收跌 0.54%，

报 3142元/吨。美盘原油进入窄幅震荡，燃料油跟随原油波动。 

沥青 

据百川资讯统计，截至 4月 23日，72家主要沥青炼厂总开工率为 46%，环比回

升 1%，国内炼厂沥青总库存水平为 47%，环比下降 1%，社会总库存率 60%，环比

持平。下游需求偏弱，库存继续累积，炼厂库存压力仍较大。主力合约 2106收

跌 0.90%，报 2858元/吨。 
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甲醇 

基本面：现货偏紧，开盘江苏太仓家畜市场月内基差继续走强，现货及月下报盘

上涨，远期纸货基差跟进一般。早盘太仓现货报盘主流 2500元/吨附近出库现汇，

4 下有 2490元/吨实单成交；5下报盘 2460-2465元/吨，基差 05合约+15元/吨，

6 下报盘 09合约+35元/吨。印度疫情燎火再起，各国重新进行新一轮封锁，原

油恐再度走弱。技术面：日 K线涨 43点，涨幅 1.8%，持仓 117万手，增仓 9万

手，价格在 2380附近遇强支撑，市场看多情绪高涨，但分时图价格走至 2460

遇强压力位快速走弱，后市恐受原油成本端影响，有可能大幅走弱，警惕后市暴

跌行情。参考策略：期货：压力位附近开仓进空单，对冲价格下行风险； 

期权：买入虚值看跌期权作为现货保护，long MA109-P-2250； 

PP 

供应方面，4月 23日 PP 装置开工率分别 90.92%，PP下游开工方面塑编

53%(-5%) , BOPP55% (-7%) ,注塑 54%(-4%)。近期全国推广禁塑令，态度有点

坚决，需求整体刚需维持，今日 2109合约收涨 0.61%，连续三个交易日收阳。

05合约交割期临近，现货市场对期货市场的影响较大。 
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