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民生期货每日收评 

1.行情综述 

国内商品期市收盘多数上涨，黑色系多数上涨，目前主产地供应紧张局面不改，临近月末，部分煤

矿已经停产，而且非电煤企业水泥近期依然采购热情不减、玻璃后期有集中投产的预期、煤制甲醇

开工率不断提升下，煤炭需求后期依然处于正增长阶段，动力煤涨近 5%，华南地区低库存，企业挺

价意愿明显，而下游随着刚性工期约束，后续需求市场放量节奏或会适量加速，玻璃涨逾 2%，硅铁

涨逾 2%，螺纹钢涨近 2%；基本金属多数上涨，美联储鲍威尔表示，对于市场关注的通胀问题，他

认为今年通胀的暂时上升不符合加息的标准，在实现目标前，接近零的利率是合适的，受鸽派言论

影响，美元指数再度走软，利好有色金属，此前的多头逻辑不变，沪铜、国际铜价格今日再创新高，

马来西亚冶炼集团（MSC）发布公告称产出减少，引发市场对供应端的忧虑，另外此前云南瑞丽疫

情以及环保督查对供应的影响，云南地区冶炼厂大量关停烟化炉，从而加大了锡精矿的采购以补充

因关停烟化炉而减少的二次物料的使用；瑞丽口岸依然处于封关状态，预计 4月份从瑞丽进口的锡

精矿将相应减少，沪锡涨逾 3%，沪镍涨近 3%，沪铝涨逾 2%；能化品多数上涨，LPG涨逾 3%，短纤

涨近 3%，原油涨逾 2%，纯碱属于当下供需偏弱但预期较好的格局，据悉中建材招标，企业挺价较

为明显，对盘面支撑较强，而且二季度碱厂有检修预期和新增光伏需求，平衡表有望大幅改善，纯

碱涨逾 2%，印度、泰国等主产国疫情明显恶化，由于新胶尚未大幅上量入库，到港相对较少等推动

国内主要库存类型维持较快消库速度，橡胶涨近 2%；农产品多数下跌，豆二、玉米淀粉、豆粕跌逾

1%；板材涨跌不一，胶合板涨逾 6%，纤维板跌逾 2%；贵金属涨跌不一，沪银上涨，利率上升及金

价的下跌趋势抑制了部分投资者对黄金的兴趣，沪金微跌。 

2.盘面变化 

涨幅前十 跌幅前十 
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涨幅前十名中属于短期破位上涨阶段的 4个品种 

3.策略建议 

注：建议总持仓不超过 50% 

计
划
入
场 

合约名称 
玻璃

2109 
日线 

震荡 

偏强 
周线 

震荡偏

强 
支撑位 2050 压力位 2450 

除华南区域外，现货价格普遍上调。全国浮法玻璃均价在 2288元/吨，环比上涨 0.14%。分区

域看，华北沙河市场生产企业陆续上调价格，下游在五一节前视自身情况备货；华南区域个

别厂家节前以量换价，优惠幅度 1-2元/重箱不等，下游刚需拿货为主；西南市场企业零星提

涨，个别厂家因后期有转产计划，当前控制发货量。综合来看，目前厂库还是社会库存均去

库较好，盘面多头趋势，且新增产能有限，需求整体强劲，建议设计中长期偏涨的交易策略。 

合约名称 
锌 

2106 
日线 

震荡 

偏强 
周线 

震荡偏

强 
支撑位 21500 压力位 23000 

最新数据显示国内仍在正常去库，锌价再度震荡上行，节前我们依旧看好锌价。但从基本面

上来看，整体变化并不显著，消费端下游企业积极复工复产，对价格形成较强支撑的同时，

供应端随着 TC小幅反弹，市场对于炼厂后市减产的预期有所下降，同时随着进口量的持续增

加，逐渐形成了供需两旺的局面，建议设计中长期偏涨的交易策略。 

合约名称 
甲醇 

2109 

日

线 

震荡 

偏强 
周线 

震荡偏

强 
支撑位 2380 压力位 3540 

供应端，近期神华榆林及榆能化持续外采甲醇，内地甲醇可流通货源紧张，西北企业 甲醇售

价继续上调。近期华东港口社会库到船偏少，但价格偏高使得提货量缩减，加 上部分内贸船

货抵港，库存有所累积；华南港口到船较少且卸货推迟，库存明显下降。 下游方面，传统下

游高利润高开工对甲醇需求仍存在较好的支撑；MTO 装置开工率 也保持较高，对甲醇存在刚

性需求， 

合约名称 
螺纹钢

2110 
日线 

震荡 

偏强 
周线 

震荡 

偏强 
支撑位 4950 压力位 5550 

在 3月初唐山地区环保限产以后，环保限产政策开始逐步外扩，不排除其他区域进一步跟进，

政策端势必对全年的钢材供给产生较大影响。热卷、带钢、中板、工业线材的整体供给都受

到了较大程度压制，在工信部明确 2021年粗钢产量同比下降的大背景下，压产范围有望进一

步扩大。近期印度疫情爆发，由于医院可用氧气持续短缺，印度钢厂一直在向医院提供液氧，

氧气供应转移可能导致印度产量下降。不过目前海外各项经济指标依然向好，出口依然强劲，

建材消费具备进一步向上的潜力，螺纹季节性表需优于往年，库存去化较好，建议设计中长

期偏涨的交易策略。 
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研
究
品
种 

合约 

名称 
观察理由 

沥青 

现货价格全面持稳，个别炼厂价格有小幅上调，东北 2850-3050元/吨，山东

2800-2930元/吨，华南 2950-3000元/吨，华东 2900-3000元/吨。炼厂焦化利

润改善，沥青生产润低迷供应转弱而需求改善，5月合约交割月前，操作上建议

多观望。 

燃油 

美国至 4月 23日当周 EIA原油库存+9万桶，库欣原油库存+72.2万桶，汽油库

存+9.2万桶，精炼厂设备利用率 85.4%，原油产量减少 10万桶至 1090万桶/日。

波罗的海干散货运价指数周三涨 68点报 2957点，连续 11个交易日录得上涨。

根据普氏最新数据，截至4月26日当周富查伊拉燃料油库存在录得1507.5万桶，

环比增加 212.9万桶，涨幅 16.45%。市场有观点认为，富查伊拉库存压力来自

于伊朗货物的持续流入，为避免买到伊朗货，近期沙特燃料油从欧洲采购增加，

从富查伊拉进口较少。FU2105合约临近交割，现货对期货的影响增强，暂时观

望。 

PP 

主要生产商库存水平 79万吨，去年同期库存大致 83万吨，PP下游开工方面塑

编 53%(-5%) , BOPP55% (-7%) ,注塑 54%(-4%)。近期全国推广禁塑令，态度有

点坚决，需求整体刚需维持，05合约交割期临近，现货市场对期货市场的影响

较大。操作上建议多观望。 
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本研究报告由民生期货有限公司根据国际和行业通行的准则，以合法渠道获得这
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