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民生期货每日收评 

1.行情综述 

国内商品期市收盘多数走高，近期，澳大利亚联邦政府某些人士基于冷战思维和意识形态偏见，推

出系列干扰破坏两国正常交流合作的举措。基于澳联邦政府当前对中澳合作所持态度，国家发展改

革委决定，自即日起，无限期暂停国家发展改革委与澳联邦政府相关部门共同牵头的中澳战略经济

对话机制下一切活动。黑色系和能化品表现强劲，钢铁行业产能置换实施办法 6月 1日起施行，要

求大气污染防治重点区域，严禁增加钢铁产能总量，焦煤、动力煤、螺纹钢、热卷价格一度创下历

史新高，其中焦煤、动力煤涨停，供应紧张的问题短期尚未解决，主产地煤矿安全检查、环保检查

及按核定产能检查比较频繁，一定程度上也抑制了煤炭产量的增加，库存处于历史低位，而制造业

回暖叠加迎峰度夏节后电厂补库需求，虽有预期保供调控力度加大，但政策落地执行仍需时间周期，

仍为煤炭价格提供上行驱动。铁矿石刷新逾 2个月高位，由于玻璃在 5-6月份有望集中增加产能、

煤制甲醇开工率也不断的提升，受到煤炭上涨影响，玻璃涨近 6%，甲醇涨近 3%；能化品表现亦强

势，假期国际油价走势偏强，节后国内油价迎来补涨行情，原油涨超 2%，化工品成本支撑得到巩固，

其中纯碱涨逾 6%；因 4月份各地区的尿素企业便开始装置检修和转产液氨，5月份尿素企业的整体

开工率变化不大，但 5月份夏季肥将开启，农需或有所增加，尿素上涨超 1%；贵金属和基本金属全

线上涨，沪银涨逾 3%，沪铝创近 15年新高；农产品多数上涨，巴西产区干旱愈演愈烈，全球谷物

供应收紧预期强烈，棕榈油、豆油、菜油涨逾 5%，但粳稻跌近 7%，社科院农村发展研究所、社会

科学文献出版社 5月 6日发布《农村绿皮书：中国农村经济形势分析与预测（2020-2021）》称，2021

年，虽然生猪养殖仍面临非洲猪瘟等不确定因素，但因回报高、防疫措施到位以及几年来各地各养

殖主体应对非洲猪瘟经验的积累，生猪产量将较大幅度增长。预计猪肉产量约 5000万吨，比 2020

年增加约 800万吨，增长 20%以上。猪肉价格整体上将呈现不断回落态势，生猪跌逾 2%，节后效应，

鸡蛋回调跌逾 2%。 

2.盘面变化 

涨幅前十 跌幅前十 
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涨幅前十名中属于短期破位上涨阶段的 10个品种 

3.策略建议 

注：建议总持仓不超过 50% 

计
划
入
场 

合约名称 
玻璃

2109 
日线 

震荡 

偏强 
周线 

震荡偏

强 
支撑位 2250 压力位 2600 

部分企业五一假期仍在提涨。分区域看，华北沙河市场涨价刺激下，下游接货积极性较高；

华东市场整体产销较乐观，涨幅在 20-40元/吨；华中地区汽运发运量较前期有所放缓，但整

体市场交投气氛尚可；华南市场整体趋势上行，下游刚需补货，出货向好，后期仍有提涨计

划；西南市场主流企业价格上调 2-3元/重箱不等，企业出货稳定，产销基本持平；西北市场

调价频繁，主流厂家上涨 2-4元/重箱不等，出货速度减缓。需求端，在原片价格不断创新高

影响下，基本按需采购为主。今年仍是竣工大年，国内浮法白玻市场需求端存在放量预期，

同时供应端新增有限，后续价格仍有望继续上行，建议设计中长期偏涨的交易策略。 

合约名称 
甲醇 

2109 

日

线 

震荡 

偏强 
周线 

震荡偏

强 
支撑位 2380 压力位 2600 

供应端来看，多数装置维持节前的开工为主，但 5 月份西北依旧存在装置检修计划。上周国

内港口整体去库，华东港口因天气影响频繁封航，进口船货卸货速度缓慢，港口到港有限，

刚需下港口去库；华南港口因抵港增加而小幅累库。下游方面，传统下游高利润高开工对甲

醇需求仍存在较好的支撑；MTO 装置开工率也保持较高 对甲醇存在刚性需求，建议设计中长

期偏涨的交易策略。                                            

合约名称 
苯乙烯 

2109 

日

线 

震荡 

偏强 
周线 

震荡偏

强 
支撑位 8600 压力位 9500 

长假期间，国内纯苯供应趋紧，且节日期间原油，外盘整体上涨。此外，节前山东加氢苯不

部分地练超卖至节后，订单执行良 好，预计价格有上行动力。而节日期间，宁波华泰盛富苯

乙烯新装置未有合格品产出，导致现货供应偏紧，节后存补货需求，对苯乙烯价格有支撑，

建议设计中长期偏涨的交易策略。 

合约名称 
螺纹钢

2110 
日线 

震荡 

偏强 
周线 

震荡 

偏强 
支撑位 4950 压力位 5550 

在 3月初唐山地区环保限产以后，环保限产政策开始逐步外扩，不排除其他区域进一步跟进，

政策端势必对全年的钢材供给产生较大影响。热卷、带钢、中板、工业线材的整体供给都受

到了较大程度压制，在工信部明确 2021年粗钢产量同比下降的大背景下，压产范围有望进一

步扩大，目前海外各项经济指标依然向好，春节后由于制造业的强劲表现，叠加海外消费依

旧强劲，中国出口订单持续火爆，钢材年度供需缺口明显，建材消费具备进一步向上的潜力，

螺纹季节性表需优于往年，库存去化较好，建议设计中长期偏涨的交易策略。 
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研
究
品
种 

合约 

名称 
观察理由 

沥青 

至 4月 30日，72家主要沥青炼厂总开工率为 48%，环比继续回升 2%，国内炼厂

沥青总库存水平为 48%，环比回升 1%，社会总库存率 59%，环比下降 1%。5月份，

科元、阿尔法、华峰计划短暂停工，科力达、海右、美汇特等炼厂有可能复产沥

青，预期供应小幅增加。北方随着天气好转，刚需有所好转。国际油价震荡偏强，

化工品成本支撑得到巩固，短期走势将受提振，后市油市利空因素较多，亚洲疫

情反复影响原油复苏预期，美伊谈判的消息也令油市承压，投资者多单谨慎持有。 

燃料油 

假期国际油价走势偏强，节后国内油价迎来补涨行情。沙特下调 6 月销往亚洲、

欧洲的所有等级原油价格。EIA原油库存降幅超预期，4月 30日当周美国商业原

油库存减少 799万桶，汽油库存增加 73.70万桶，美国原油出口量为 2020年 3

月 13日当周以来最高。北海 Forties 管道系统计划在 5月 27日至 6月 16日进

行季节性关停检修，6月 Forties 装船计划仅有 2船。沙特 4月份燃料油进口量

129万吨，环比增加 61万吨，原油价格连续上涨支撑燃料油 LU、FU价格，炼厂

春检背景下市场整体处于供需两弱状态，高硫燃料油有望受到发电厂季节性支

撑，低硫燃料油与汽柴油端有所联系。国际油价震荡偏强，化工品成本支撑得到

巩固，短期走势将受提振。 

PP 

截止到 4月 30日，石化库存69万吨，与往年同期相比处于低位，社会库存213991

吨，PP港口库存持续维持低位水平，贸易流通环节因下游订单新增有限以及出

口的持续减少而导致库存居高难下。5月供给端压力较大，目前 2109合约宽幅

震荡酝酿新方向力量。 国际油价震荡偏强，化工品成本支撑得到巩固，短期走

势将受提振，预计中期或将有所调整，建议投资者多单谨慎持有，关注 5月合约

交割结算价对期现货市场的影响。 

免责声明 

本研究报告由民生期货有限公司根据国际和行业通行的准则，以合法渠道获得这

些信息，尽可能保证可靠、准确和完整，但并不保证报告所述信息的准确性和完
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法律的依据或者凭证，无论是否已经明示或者暗示。民生期货有限公司将随时补
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