2009.06.26民生期货白糖周评
民生期货研发部 李伟
本周，郑州白糖期货继续维持在原有的箱形区间震荡，主力合约1001开盘于4182，最高4241，最低4130，收盘于4188。全周成交251.1万手，持仓34.2万手。周线呈现出小阳十字星。
现货方面。本周广西白糖现货基本维持在3760-3820之间，与上周价格水平相当，波动不大。
国际方面。本周外盘11#原糖合约爆发一波快速上涨的行情，突破了三年来的高点。十月合约创出了17.73美分/磅的高点。印度国内贸易部长P. Chidambaram表示，为确保国内市场上有足够的食糖供应，印度内阁已把现行限制大商家手中食糖库存量的政策展期到明年1月18日。印度糖厂联合会主席S.L. Jain表示，估计2009/10制糖年度，印度的食糖产量仍能达到1900-2000万吨的水平，印度食糖的供需将于基本平衡。他还表示当地市场将不会有出现比较大的供给缺口，短期内印度将不可能重返食糖出口国的行列。
印度消息，为了抑制国内糖价的上涨，在7-9月间，印度政府将向公开市场发放更多的糖销售配额。政府可能将季度的销售配额提高至450万吨。

巴西圣保罗州蔗产联盟（Unica）上周四公布的数据，到6月1日时巴西中-南部地区已收榨甘蔗1.097亿吨，较08-09制糖年同期7,640万吨的收榨量增长45.5%。
澳大利亚全国最大的原糖出口商昆士兰制糖有限公司（ QSL ）的总经理Alan Winney称，糖产量将超过澳大利亚农业和资源经济局在3月份的预测数据。今年3月份当局预测2009/10榨季澳大利亚的食糖产量将比上年同期的460万吨下降2.3%，第二年产量将再回升到约480万吨，随后可能一直保持该水平到2013年。 澳大利亚作为主要出口国的地位，具有低价格和可用土地广以及沿该国东北部海岸的热带气候等优势，但甘蔗产量从10多年前的500多万吨逐年出现下降。澳大利亚农业和资源经济局(Abare)在其本周二发表的季度报告中认为，估计2009/10榨季澳大利亚原糖产量将下降4.3%，降至443万吨，食糖出口将降至317万吨。Abare认为，09/10年度国际食糖市场的供求关系有可能转为供给过剩，全球的食糖产量将达到1.675亿吨，食糖消费量将从2008/09制糖年的1.633亿吨上升到1.654亿吨。

国内方面。海关总署公布数据显示，中国5月进口糖141,457吨，同比增加26%。1-5月期间，中国糖进口量较去年同期增加66%至639,459吨。广东5月份食糖进口3.3万吨，同比激增6.7倍。5月份食糖进口均价跌至329.5美元/吨，较年初高位下跌逾25%。高速增长的进口量，说明国内白糖市场的供应情况正在趋紧，而另外一方面，则说明国内食糖供应量也将有所增加，并且由于国内糖价高企，进口白糖显得有利可图。
本周，市场传言国储食糖将轮库，将有一批国储白糖投放入市场。受此影响，期糖9月合约盘中跳水。其他月份合约也有一定程度的震荡。从盘后持仓可以看出，前期一度控盘的多头主力，大幅减持多单，应当是糖价跳水的直接诱因。之后，有关方面出面澄清不实传言，市场价格得以稳定。由于本榨季食糖产量不足以满足本年度的需求，国储轮库将成为影响后市的重要因素之一。
据国家统计据统计数据显示，1-5月，我国软饮料产量表现出快速增长趋势。1-5月，包装饮用水，产量达到1,131.40万吨，同比增长了25.13%；其中5月份单产同比增长29.66%。1-5月果汁和蔬菜汁饮料产量达到471.44万吨，增速达到24.07%；5月单产达到102.14万吨，同比增长15.89%。碳酸饮料同比增长5.44%，产量为443.86万吨；5月单产96.33万吨，同比增长12.12%。

技术方面分析。目前郑糖主力合约1001依旧运行在4月中旬以来形成的价格箱形的底部，短期尚无突破的迹象。技术指标方面，MACD指标接近于0，未来走势将趋于不稳定状态。KDJ、RSI等震荡型指标在中间区域徘徊。短期的操作可以继续以震荡市场的操作策略为主，并要设置严格的止损。
