2009.09.01民生期货白糖日评
民生期货研发部  李伟

今日郑州白糖期货走出大幅回落的走势。主力五月合约开盘于4785，最高4833，最低4627，最终收盘于4654，较昨日下跌99点，成交323.1万手，持仓54.2万手。
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国际方面。麦格理银行本周三公布的一份报告显示，全球食糖供需缺口将延续到2010/11榨季，但是在2009年10月到2010年3月期间食糖供需矛盾更为突出，预计明年第一季度原糖价格将升至30美分/磅。由于反常的天气，全球两个最大的食糖生产国巴西和印度甘蔗产量预估下调，导致全球糖供应前景紧张。根据麦格理银行的预测，估计2009/10榨季年巴西中南部地区的食糖产量将从先前预期的3200-3300万吨降至3030万吨的水平；而届时印度的食糖产量也有可能从先前预期的1750万吨降至1600万吨。

道琼斯新德里消息，印度糖业界官员本周一表示，估计拟于10月1日开始的制糖年初期印度的市场库存量或将降至270万吨。因国际糖价持续走高鼓励了甘蔗面积的播种，预计2010/11榨季印度的食糖产量可望回升至2300万吨的水平市场人士本周一表示，由于甘蔗种植面积增幅有限且降雨量不足，估计明年泰国的食糖产量难以回升到08/09制糖年的水平。由于化肥价格昂贵导致蔗农减少施用量，加上今年前期天气干旱影响了甘蔗生长，在截至9月份的08/09制糖年期间泰国的甘蔗产量下降了8%，仅达到6700万吨。预计印度在09/10制糖年仍可能是一个食糖净进口国，于是泰国的食糖产量成为市场关注的一个焦点，如果泰国食糖增产的话，或可弥补印度食糖生产的部分缺口。 

泰国蔗糖管理委员会（TCSB）曾于8月份预估，09/10制糖年甘蔗产量将为7200万吨，但业界对此并不感到乐观。泰国一家大型糖厂的高管称：“我们估计泰国仅能产甘蔗6800万吨，主要是现在扩大甘蔗种植面积已为时过晚。”因纽约ICE糖市原糖期货价格三个月前就已开始上涨，以至于蔗农不能及时扩大09/10制糖年的甘蔗种植面积。

国内方面。白糖产区现货市场报价如下，南宁集团报价4,200元/吨，下调50元/吨，至询价时尚无成交；中间商暂无报价。柳州集团报价4,150-4,160元/吨，下调50元/吨，询价电话少；商家报价4,020元/吨，下调90元/吨，成交少。昆明行情变化大，市场报价较混乱，昆明商家主流报价4,000元/吨左右，较31日下午下跌80元/吨左右；甸尾商家主流报价3,950元/吨左右，较31日下午下跌50元/吨，鲜有成交。湛江糖厂仓库报价早上调至4,150元/吨，下调50元/吨，鲜有成交。乌鲁木齐新糖主流报价4,200-4,300元/吨，持稳，以疆内常规采购为主。
近期，广西人工增雨缓解了旱情。8月份以来，广西壮族自治区持续出现高温少雨天气，各地出现不同程度的旱情，并呈迅猛扩大发展态势。据监测，截至8月28日08时，全区共有66个县(市)发生不同程度的干旱，其中重旱5个，中旱28个，轻旱33个。据气象部门统计：8月1至27日，全区平均气温28.9℃，比常年同期偏高1.3℃，偏高程度居1951年以来同期的第4位；全区各地降水量4.3～447.8毫米，与常年同期相比，大部地区偏少1成至1倍，全区平均降水量81.8毫米，比常年同期偏少6成，偏少程度居1951年以来同期的第4位。针对当前旱情，自治区党委政府安排组织实施火箭增雨作业10次。作业后，影响区内普降中到大雨，最大雨量达38毫米，效果明显，对缓解当前的严重旱情起到了积极作用。
技术上，国际糖价大涨对国内短期影响较小。郑州白糖期货减仓放量，迅速回落，显示前期做多资金有出场迹象。4550附近是比较重要的支撑。预计短期内有探底的要求。
